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BEVEZETO

[1] Az SPB Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: Tarsasagunk, SPB vagy SPB Befektetési Zrt.)
jelen hirdetményben foglalja 6ssze — a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairol sz6l6 2007.
évi CXXXVIII. torveny (Bszt.) 40. § (5) bekezdése és a 2014/65/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és
mukddési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések
tekintetében torténd kiegészitésérodl szolo, a Bizottsag (EU) 2017/565 Felhatalmazason
alapulé rendeletének 46-50., valamint 66. cikkei alapjan fennall6 elézetes tajékoztatasi
kotelezettsége korében — a szolgaltatasaival, az Ggyfélkiszolgalas soran alkalmazott
elveivel és a kapcsolattartasra vonatkozé altalanos szabalyokat. A jelen hirdetmény
egyben kiegészitése az Uzletszabalyzat, egyéb hirdetményei, az ligyféllel kdthetd
szerzédései, a kockazatfeltaré nyilatkozatok rendelkezéseinek. igy kérjiik, hogy
Ugyletkotései  soran  ezen  hirdetményben  foglaltakon  tdalmenden e
dokumentumokban foglaltakat is sziveskedjen gondosan attanulmanyozni és alapul
venni.

[2] A gyakorlatban Onnek befektetési déntéseinek meghozatala érdekében elképzelhetd,
hogy tovabbi informéaciéra is sziiksége van. Amennyiben Ugy itéli meg, hogy e
hirdetményben, valamint a fent hivatkozott dokumentumokban kozdltek alapjan nem
kapta meg valamennyi, On altal fontosnak, lényegesnek vagy éppen érdekesnek, de —
allaspontja szerint — a dontésének meghozatalahoz sziikséges és elégséges
informaciot, azt kérjik, jelezze a Ggyintézdjének, Uzletkotdjének az ligyletkotés eldtt
megjeldlve a kért potldlagos konkrét informéaciot — ezzel is kifejezve, hogy On nem
rendelkezik valamennyi sziikséges informaciéval dontése meghozatalahoz.

[3] E hirdetmény egyes dokumentumokra, jogszabalyokra, internetes oldalakra
utalasokat is tartalmaz. Amennyiben On szdmara ezek nem elérheték, vagy Ggy itéli
meg, hogy dontése meghozatalahoz nem elégséges informaciét tartalmaznak, kérjik
egyuttmikodését akként, hogy ezt jelzi Tarsasagunk felé — megjeldlve konkrétan,
hogy milyen tovabbi informaciéra van sziiksége. Ebben az esetben is Tarsasagunk
munkatarsai allnak szives rendelkezésére. Kérjik, hogy vegye azonban figyelembe,
hogy béar Tarsasdgunk mindent megtesz annak érdekében, hogy az On éltal igényelt
informéacidét megadja, azonban el6fordulhat, hogy Tarsasagunk nem tud az On
szaméara megadni egyes On &ltal kért, speciélis informaciot. Ezt Tarsasagunk jelzi On
szamara. Ebben az esetben befektetési dontését ennek alapulvételével tudja
meghozni. A jelen Hirdetmény elérheté a Tarsasagunk székhelyén. Tarsasagunk az
alabbiakban kodzoltek tartalmaban bekovetkezd lényeges valtozasokrdl hirdetményi
Uton, a honlapjan torténé kozzététel formajaban értesiti Ont. Jelen hirdetmény 2024.
oktéber 2. napjan lép hatalyba.
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. AZ SPB BEFEKTETESI ZRT.-RE VONATKOZO ALTALANOS INFORMACIOK

I.1. Elérhetéségi cim
1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3. em.
Web: www.spbinvest.hu
E-mail: info@spbinvest.hu
Tel.: 483-2610 Fax: 483-2615

1.2 Cégjegyzékszam
01-10-044420 cégjegyzékszamon bejegyezte a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga

1.3. Tevékenységi engedélyszam és engedélyez6 hatosag
11/73.060/2000., 111/73.060-2/2001., 11/73.060-7/2002.Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyelete

1.4. A feliigyeletet ellaté hatésag neve és cime

Magyar Nemzeti Bank (1013 Budapest, Krisztina krt. 39.)

I.5. A tarsasag szamlaszama
KELER Szamlaszam: 14400018-3381065

l.6. Adoészam
12517091-2-41

1.7. Az igazgatosag tagjai
Paradi-Varga Tamas
Doernbrack Sven
Toth Gabor

1.8. A feliigyel6 bizottsag tagjai
Matrai Karoly (elndk)
Baroti Viktor Zoltan
Marsi Erika
dr. Farkas Péter

A Bszt. 20/C. §(3) bekezdese szerinti auditbizottsag feladatait, a Tarsasag
fellgyel6bizottsaga latja el.

1.9. A tarsasag operativ vezetése
Paradi-Varga Tamas és Doernbrack Sven ligyvezeték

1.10. A tarsasag tulajdonosi strukturaja

Tulajdonos Névérték Tulajdoni hanyad
SPB Management Kift. 500.000.000 Ft 100.00%
Osszesen: 500.000.000 Ft 100,00%
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.11, Konyvvizsgalo

K-E-S Audit Konywvizsgalo, Konyvvezetd és Adoszakértd Korlatolt Felelésségl
Tarsasag

Székhelye: 1054 Budapest, Bathori utca 20. 3.em. 1/a

Cégjegyzékszama: 01-09-681313

.L12.  Tagsagok
Budapesti Ertéktdzsde, Befektetd Védelmi Alap

1.13. Cégtorténet

[4] Az SPB Befektetési Zrt. a magyarorszagi privat banki piac egyik meghatarozo,
bankoktol flggetlen intézménye, amely Kozép- és Kelet-Eurépaban egyediilallo
modon képes mind a regionalis, mind pedig a globalis befektetési lehetéségek
semleges értékelésére és hatékony elérésére.

[5] A Tarsasagunkat tulajdonosai 2000-ben hoztak létre azzal a céllal, hogy egy
Magyarorszagon még Uj tipusui, de Nyugat-Eurépaban mar jol ismert irdnyvonalat
jelenitsen meg a hazai piacon, mint a bankfliggetlen befektetési tanacsadas. A
Tarsasagunk 2005. januar 1-je 6ta tagja a BET részvénypiaci szekcidjanak, 2006.
oktébere 6ta az HSBC Globalis Befektetési Alapok magyarorszagi képviseléje és f6
forgalmazoja.

(6] Az SPB Befektetési Zrt. kizardlagos tulajdonosa a vezérigazgatét és egyes
munkavallalokat tdmoritdé SPB Management Tanacsado Kft.

(7] A Tarsasagunk altal nyujtott befektetési szolgaltatas meghatarozo elemeit egyrészt a
maganlgyfelek nemzetkdzi piacok iranyaba torténd befektetéseire vonatkozé
tanacsadas és befektetések menedzselése, masrészt az intézményi Ggyfelek egyedi
igényekre szabott strukturalt tranzakcidinak végrehajtasa jelenti.

(8] Az SPB Befektetési Zrt. gazdasagi tarsasagok, dnkéntes és magan nyugdijpénztarak,
biztositotarsasagok, valamint alapitvanyok részére kinal intézményi befektetési
szolgaltatasokat. Intézményi Ugyfeleink szamara nyujtott szolgaltatasaink alapja a
személyes tanacsadas, a szakmai alapokon nyugvé fliggetlen termékkivalasztas és az
intézményre szabott pénzligyi szolgaltatas.

. AZ SPB BEFEKTETESI ZRT. MUKODESENEK ES TEVEKENYSEGEINEK SZABALYAI

1.1. Tarsasagunk altal végzett befektetési szolgaltatasi tevékenységek és nyujtott
kiegészité szolgaltatasok

[1.1.1.  Befektetési szolgaltatasi tevékenységek
(@) Megbizas felvétele és tovabbitasa
(b)  Megbizas végrehajtasa az tigyfél javara

(c)  Sajatszamlas kereskedés
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(d) Portfoliokezelés
(e) Befektetési tanacsadas

(f)  Pénzlgyi eszkdz elhelyezése az eszkdz (pénziigyi eszkdz) vételére vonatkozd
kotelezettségvallalas nélkul

[1.1.2.  Kiegészit6 szolgaltatasok

(@) Pénzlgyi eszkoz letéti 6rzése és nyilvantartasa, valamint az ehhez kapcsol6do
Ugyfélszamla vezetése.

(b)  Letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolodd értékpapirszamla vezetése,
nyomdai Uton eldallitott értékpapir esetében ennek nyilvantartasa és az
Ugyfélszamla vezetése, kivéve — a 909/2014/EU rendelet mellékletének A
szakasz 2. pontja szerinti — felsd szintl (kdzponti) értékpapirszamla vezetését.

(c)  Tokeszerkezettel, Uzleti stratégiaval és az ezekkel Osszefliggd kérdésekkel,
valamint az egyesiiléssel és a vallalatfelvasarlassal kapcsolatos tanacsadas és
szolgaltatas.

(d)  Jegyzési garanciavallalashoz kapcsolddo szolgaltatas.
[1.1.3.  Pénzlgyi eszkdzok

[9] A Tarsasagunk befektetési szolgaltatasi tevékenységét az alabbi befektetési eszkozdk
tekintetében végzi:

(@)  atruhazhaté értékpapirok
(b)  pénzpiaci eszkdzok
(c)  akollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir

(d) az értékpapirhoz, devizahoz, kamatlabhoz vagy hozamhoz,
kibocsataskereskedelmi egységhez vagy mas, szarmaztatott eszkdzhoz,
pénzlgyi indexhez vagy pénzlgyi intézkedéshez kapcsoldédd opcid, tézsdei
hataridés Ugylet, cseretigylet, tézsdén kiviili hataridés kamatlab-megallapodas,
valamint barmely mas szarmaztatott Ugylet, eszkdz, pénzigyi index vagy
intézkedés, amely fizikai leszallitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd

(e) a hitelkockazat atruhazasat célzo szarmaztatott tgylet
(f)  akilonbozetre vonatkozd pénziigyi megallapodas

[10] Tarsasagunknal lehetésége nyilik mind tézsdei, mind pedig tézsdén kivili
tranzakciokat kotni. A magyar piacon tul Tarsasagunk szamos eurdpai és Eurdpan
kivuli piacon is jelen van. Az egyes kulfoldi piacokon kothetd Ugyletekrél és azok
feltételeirdl  kérjuk, tajékozodjon Ugyintézdjénél, Uzletkotdjéenél. Az  egyes
tevékenységek keretében nyujtott szolgaltatasokra vonatkozoé részletes szabalyokat
Uzletszabalyzatunk, valamint a vonatkozé keret- és egyedi szerzédések és a
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kapcsolodd kockazatfeltard nyilatkozatok, valamint a Kondicids lista tartalmazzak.
Kérjik, ezen dokumentumok részletes attanulmanyozasat dontésiik meghozatal el6tt.

[1.1.4. A Sovereign Private Banking alapveto stratégiaja
[11] Tarsasagunk a befektetési tanacsadas soran nem fiiggetlen alapon jar el

(@) Tarsasagunk a tanacsadas soran a piacon elérhetd pénziigyi eszk6zok nagy
korét értékeli, és éri el, amely kelléen valtozatos az eszkozok tipusa szerint
ahhoz, hogy biztositsa az ligyfelek befektetési céljainak megfeleld teljestlését

(b) Tanacsadasa nem korlatozddik csak azokra az eszkdzokre, amelyeket:
e maga a Tarsasag vagy a vele szoros kapcsolatban lévé vallalkozasok vagy

e olyan egyéb vallalkozasok bocsatanak ki vagy nyujtanak, amelyeket olyan
szoros jogi vagy gazdasagi kapcsolat - példaul szerzédéses viszony - flz a
Tarsasaghoz, amely azzal a kockazattal jar, hogy csorbitja a tanacsadas
szakmai fliggetlenségét;

(c) Tarsasagunk kizarolag a befektetési alapok és a strukturalt termékek esetén
fogad el az altala végzett forgalmazdi szolgéaltatas ellentételezéseként a
kibocsatok felé felszamitott dijat, egyéb eszkdzosztalyok vonatkozasaban
(részvények, kotvények és ETF-ek esetén) nem tart vissza semmilyen dijat,
jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatast, amelyet valamely
harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljaré személy fizet vagy biztosit az
ugyfeleknek nyujtott szolgaltatassal osszefliggésben.

11.1.5.  Ugynék igénybevétele

[12] Tarsasagunk szolgaltatasait székhelyén, valamint ligyndkhalozatan keresztil nyujtja.
Ugynékhalézatunkba tartozd lgynokokrdl kérjik, tajékozoddjon tigyndklistankbol,
amely elérhetd Tarsasagunk Uzletszabdlyzatanak 9. szaml mellékleteként.
Tarsasagunk kozzétételi helyein tajékoztatja Ugyfeleit és potencialis ligyfeleit az egyes
ugynokokkel kapcsolatos korlatozasokrol (pl.: pénzkezelés, alairasi jog, képviseleti jog
terjedelme, melyek vonatkozasaban fontos kiemelni, hogy a Tarsasagunk nevében
jognyilatkozatot tenni, igy kilondsen szerzédést kdtni vagy a Tarsasagunk nevében
kotelezettséget vallalni, tovabba pénzt kezelni, pénzt atvenni az Ugynokok és
kézremlkddodik nem jogosultak. Kérjik e korlatozasok figyelemmel kisérését. Ezzel
kapcsolatos informacio kérése munkatarsainktél is lehetséges.

1.2. Szamlakivonatok, egyenlegko6zlok és igazolasok

[4] Tarsasagunk Ugyfelei részére idészakonként szamlakivonatot és egyenlegkozI6t kiild.
A szamlakivonat tartalmazza az adott idészakban tortént szamlamozgasait. Az
egyenlegkozlé a kiallitasanak idépontjaban fennalld pénz- és pénzigyi eszkdz
egyenlegét mutatja. Szamlakivonat és egyenlegkozlé kildésére havonta, a
targyiddszakot kovetd hénap 10. munkanapjaig kerdl sor.
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[5] A kildés moddja megegyezik az On altal megjelolt értesitési moddal. Kérjiik,
amennyiben szamlakivonatat és egyenlegkozldjét legkésdbb a targyhot kovetd honap
10. munkanapjaig nem kapta kézhez, sziveskedjen Tarsasagunk felé jelezni.

[6] A Tarsasagunk az alakszerlUség nélkil 1étrejott minden eseti szerzédést irasba foglal
akként, hogy a szerzddés lényeges feltételeit a Tarsasagunk Uzletszabalyzatanak
mellékletét képezd eseti szerzédésmintaba foglalja, melyet a Tarsasagunk naponta,
dsszevontan megkiild az On szdméara, PDF vagy mas hasonl6 fajlformatumban,
fészabaly szerint az On altal megadott elektronikus levélcimre térténd megkiildés
atjan.

[7] A szamlakivonat és egyenlegkozlé kildésével egyidejileg Tarsasagunk egyéb
tajékoztatd anyagokat is kiildhet. Ezen tajékoztatd anyagok célja, hogy az On részére
Tarsasagunk tovabbi tajékoztatast nyudjtson a gyakorlatban aktualisan felmerld
kérdésekrol. Keérjuk, ezen tajékoztatd anyagokban foglaltakat is olvassa at, ugyanis
befektetési dontése meghozatalahoz alapul szolgalhatnak a benne foglalt
informaciok.

(8] Tarsasagunk tovabba - a jogszabalyi eldirasok alapjan — maganszemélyek részére
adoigazolast is kild, amelyben az adott tranzakcidkkal kapcsolatos addvonzatokat
tlnteti fel. Kérjuk ezen igazolasok megdrzését, ugyanis addbevallasa elkészitésekor,
valamint egy esetleges addellendérzéskor ezen dokumentumokra sziiksége lehet. Ettol
fuggetlenil lehetésége van poétlolagosan szamlakivonatot, egyenlegkozlét és egyéb
igazolast kérni, ennek esetleges dijairol kérjik, tajékozdédjon a Kondicios listabdl.
Jogszabalyvaltozasok vagy szabalyzatvaltozasok alapjan a Tarsasag fenntartja a jogot
arra, hogy egyéb rendkiviili jelentést, tajékoztatast kildjon az Ugyfél részére. A
szamlakivonattal, egyenlegkozlével és a Tarsasagunk altal kildott egyéb
igazolassokkal kapcsolatos egyéb szabalyokat az Uzletszabélyzat tartalmazza.

11.3. Pénzeszk6z és pénziigyi eszkoz kezelésével kapcsolatos eszkozmegovo
rendelkezések

[1.3.1. Az Ggyfél pénzligyi eszkdzeinek megdvasa érdekében tett intézkedések

(@) folyamatos tajékoztatas az tgyfél altal megadott értesitési mdédon a szamlajan
lévé allomanyrdl, ill. szamlamozgasokrdl (napi eseti tranzakcios lista Ggyleteirdl,
havi egyenlegk6zld, szamlakivonat)

(b)  jogszabalyi el6irasok alapjan sajat eszkdzeinktdl elkiilonitetten tartjuk nyilvan az
tgyfélkoveteléseket

(c)  csak az Ugyfél, ill. meghatalmazottja rendelkezhet a szamla felett a Tarsasagunk
Uzletszabalyzatanak rendelkezései szerint

[1.3.2.  Tajékoztatd a befektetd védelmi rendszer mikodésérdl

(@) A Tarsasagunk tagja a Befekteté-védelmi Alapnak (a tovabbiakban: Alap).
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(b) Az Alap a torvény rendelkezése alapjan a kartalanitasra jogosult befektet6
részére az alabbiak szerint fizet kartalanitasi 6sszeget.

(i) A kartalanitas kifizetésére a Tarsasagunk, mint az Alap tagja altal 1997.
julius 1. napjat kovetéen megkotott, biztositott szerzédésbdl eredd
kovetelés befagyasa esetén kertilhet sor.

(i) Az Alap altal nyujtott biztositas a Tarsasagunk, mint az Alap tagja altal
folytatott jelen hirdetmény Il.1.1pontjaban felsorolt tevékenység
keretében megkotott szerzodésbodl eredd azon kovetelésre terjed ki,
amelyek megkotésére a tagsagi jogviszony fennallasa alatt kerdlt sor.

(i) Az Alap a kartalanitasra jogosult befektet6tdl kapott megbizas alapjan
ellathatja a befekteté képviseletét az egyezségi targyalason, illetve
felszamolasi eljaras soran.

(iv) Az Alap altal nyujtott biztositas nem terjed ki
a) az allam,
b) a koltségvetési szerv,
c) a helyi 6nkormanyzat,
d) az intézményi befekteto,

e) kotelez6 vagy Onkéntes betétbiztositasi, intézményvédelmi,
Befektetévédelmi Alap, illetve a Pénztarak Garancia Alapja,

f) az elkllonitett allami pénzalap,
g) befektetési vallalkozas, tézsdetag, illetdleg arutézsdei szolgaltato,

h) a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrol szélo 2013. évi
CCXXXVII. térvényben (Hpt.) meghatarozott pénzigyi intézmény,

i) az MNB,
j) az Alap tagjanal vezetd allasu személy és ezek kozeli hozzatartozoja,

k) az Alap tagjaban 6t szézalékot elérd vagy azt meghaladd kozvetlen,
illetdleg kodzvetett tulajdoni részesedéssel vagy szavazati joggal
rendelkez6 gazdalkod6 szervezet vagy természetes személy és
ennek ellendrzott tarsasaga, valamint természetes személy
tulajdonos esetén ennek kozeli hozzatartozdja,

) az Alap tagjanak konyvvizsgaléja
kovetelésére, valamint a felsoroltak kilféldi megfelel6inek koveteléseire.

()  Azll.3.2 pont (b)(iv) alpontjanak j)-I) pontjaban meghatarozott ok akkor zarja ki
a kartalanitast, ha az a kartalanitasi igény alapjaul szolgalé szerzédés
megkotésétdl a kartalanitasi igény benyujtasaig terjed6 idészakban, vagy annak
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(d)

(e)

egy része alatt fennallt az Alap azon tagjanal, amellyel kapcsolatban kartalanitasi
eljarasra kerdl sor.

Az Alap altal nyujtott biztositdas nem terjed ki az olyan Ugyletbdl eredd
kdvetelésre sem, amely esetében a birdsag jogerésen megallapitotta, hogy a
befektetés forrasa blncselekménybdl szarmazott. Az Alap altal nyujtott
biztositas nem terjed ki az olyan lgyletekbdl eredé pénzkovetelésre sem, amely
nem eurdban, vagy az Eurdépai Unio, illetve az OECD tagallamanak térvényes
fizet6eszkozeben all fenn.

Az Alapbol torténd kifizetés

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Az Alap kartalanitasi kotelezettsége abban az esetben kdvetkezik be, ha

e aFellugyelet az Alap tagjaval szemben - a Bszt. 133. § (1) bekezdés a)
pontjaban meghatarozottak alapjan - felszamolasi eljarast
kezdeményez vagy

e abirésag az Alap tagjanak a felszamolasat rendeli el.

Ha az elsd francia bekezdésben meghatarozott barmelyik esemény
bekodvetkezik, a Tarsasagunk, mint az Alap tagja errél koteles
haladéktalanul értesiteni az Alapot. A Tarsasagunk, mint az Alap tagja a
kartalanitasi igény elbirdlasahoz szikséges adatot az Alap altal
meghatarozott formaban és modon haladéktalanul el6allitja, majd az Alap
rendelkezésére bocsatja. Az Alap jogosult az érintett tagjanal minden
olyan adathoz személyesen is hozzaférni, amely a kartalanitasi
kotelezettségének felméréséhez sziikséges.

Az Alap az elsé francia bekezdésben meghatarozott esemény
idépontjanak kozzétételét kovetd tizendt napon belll a Felligyelet altal
Uzemeltetett honlapon és a sajat honlapjan kdzleményben tajékoztatja a
befektetoket a kartalanitasi igényérvényesités lehetdségérdl. Az Alap
kozzéteszi az igényérvényesités elsdé napjat, az igényérvényesités maodjat,
tovabba a kifizetést végz6 szervezet nevét. Az igényérvényesités elsd
napja nem lehet késébb, mint az elsé francia bekezdésben meghatarozott
esemény idépontjanak kdzzétételét kdvetd harmincadik nap.

A (iii) pontban foglaltaktol eltéréen, amennyiben a kifizetést végzd
szervezet neve tizendt napon beliil nem all az Alap rendelkezésére, akkor
azt az Alap a rendelkezésre allast koveté harom napon belll kiegészité
kdzleményben kozzéteszi.

Kartalanitds megallapitasara a befekteté erre iranyuld kérelme alapjan
kerll sor. A kérelem formajat az Alap meghatarozhatja. A kérelmet a
befektetd az igényérvényesités elsé napjatol szamitott egy éven belll
terjesztheti el6. Ha a befekteté6 mentheté okbdl nem tudta igényét
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(h)

(i)

hataridoben elGterjeszteni, a kérelem az akadaly elharulasat kovetd
harminc napon beliil terjeszthetd elé.

(vij Az Alap a kartalanitasra jogosult befektetd részére kovetelését -
személyenként és Alap tagonként dsszevontan - legfeljebb szazezer eurd
Osszeghatarig fizeti ki kartalanitasként. Az Alap altal fizetett kartalanitas
mértéke egymillié forint Osszeghatarig szaz szazalék, egymillio forint
Osszeghatar felett egymillio forint és az egymillio forint feletti rész
kilencven szazaléka.

(vii) Ha a Tarsasagunk, mint az Alap tagja altal vezetett értékpapirszamlakon
valamely kotvénybdl tébbet tartanak nyilvan, mint ahany darab az adott
kotvénybdl a kozponti értéktar nyilvantartasaban megtalalhatd, akkor az
értékpapirszamlakon  nyilvantartott, de a  kozponti  értéktar
nyilvantartasaban nem szereplé kotvényre az Alapnak kartalanitast kell
fizetnie. A kartalanitas dsszegét ez esetben ugy kell megallapitani, hogy
az Ugyfél értékpapirszamlajan szereplé kotvények nyilvantartasi értékét
azzal a tortszammal kell megszorozni, amely megfelel az adott kotvénybdl
tobbletként nyilvantartott allomany és az Ugyfelek értékpapirszamlain
nyilvantartott 6sszes kotvény aranyanak.

A kartalanitas mértékének megallapitasa soran a befektetének az Alap tagjanal
fennalld, valamennyi biztositott, és a Tarsasagunk, mint tag altal ki nem adott
kdvetelését Ossze kell szamitani.

Ha a biztositott kovetelés értékpapir kiadasara vonatkozik, a kartalanitas
Osszegét a felszdmolds kezdd id6pontjat megel6z6 szaznyolcvan nap
atlagarfolyama alapjan kell megallapitani. Arfolyamként a tézsdei vagy a
tézsdén kivili kereskedelemben kialakult atlagarat kell figyelembe venni. Ha az
értékpapirnak ezen iddszak alatt nem volt forgalma, akkor a kartalanitas alapjaul
szolgald arat az Alap igazgatdsaga allapitia meg. Az ar megallapitasa altal a
befektetét olyan helyzetbe kell hozni, mintha a felszamolas kezdé idépontjaban
az értékpapirt értékesitette volna.

Az el6z6 pont szerinti 6sszeghatarnak és devizaban fennalld kdvetelés esetén a
devizaban, valutaban kifizetett kartalanitas 0sszegének a megallapitasa - a
kifizetés idopontjatdl fliggetlenil - a felszamolasi eljaras meginditasanak napjan
érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon torténik. Az MNB altal
nem jegyzett devizdkat a belfoldi székhelyG hitelintézetek altal kozzétett
legmagasabb és legalacsonyabb, az adott pénznemre vonatkozo6 deviza-eladasi
arfolyamok szamtani atlaga alapjan kell szamba venni.

Ha az Alap tagjanak az ugyféllel szemben befektetési szolgaltatasi
tevékenységbdl szarmazo lejart vagy a kartalanitas kifizetéséig lejard kovetelése
van, azt a kartalanitas megallapitasa soran a befektetd kovetelésébe be kell
szamitani.



() Az Alap a kartalanitast pénzben nyujtja.

(k) Kozos tulajdonban allé értékpapir esetén a kartalanitasi Osszeghatart a
kartalanitasra jogosult, a Tarsasagunk nyilvantartasaban szereplé minden
személy esetén kilon kell szamitasba venni. A kartalanitasi 6sszeg - eltérd
szerzOdési kikdtés hianyaban - a befektetoket azonos aranyban illeti meg. A
kdzos tulajdonban allé értékpapir esetén fizetett kartalanitasi 6sszeget hozza
kell szamitani a kartalanitasra jogosult egyéb kovetelésére fizetendd
kartalanitas 6sszegéhez.

0} Ha a kartalanitasra jogosult a biztositott kdvetelés alapjaul szolgalo szerzddést,
tovabba a jogosultsag igazolasahoz sziikséges adatokat rendelkezésre bocsatja,
és rendelkezésre all a Tarsasagunk, mint az Alap tagja altal vezetett
nyilvantartas, akkor az Alap legkésdbb a kérelem benyujtasatol szamitott
kilencven napon belll koteles elbiralni a befektetd kartalanitasi kérelmét.

(m) A befektetd szerzédéssel alatdamasztott kovetelésének és a Tarsasagunk, mint
az Alap tagja altal vezetett nyilvantartas adatainak megegyezése esetén, az
egyezdség erejéig az Alap kartalanitast allapit meg, és koteles gondoskodni a
jogosultnak jaré 6sszeg haladéktalan, de legfeljebb az elbiralastol szamitott
kilencven napon belll torténé kifizetésérdl. Kilondsen indokolt esetben a
kifizetési hatarid6 - a Felligyelet el6zetes jovahagyasaval - egy alkalommal és
legfeljebb  tovabbi kilencven nappal meghosszabbithato. A kifizetés
idépontjanak az a nap tekintendd, amikor a befektet6 elészér hozzajuthatott a
megallapitott kartalanitasi dsszeghez.

(i) Az Alap a Bszt.-ben rogzitett feltételek szerint akkor is fizet kartalanitast,
ha a befektetd részére kartalanitas a korabbi alpontokban irtak szerint
nem allapithatd meg, viszont kdvetelését jogerds birdsagi hatarozattal
igazolja. Ebben az esetben a befektetd a hatarozat jogerére emelkedését
kovetd kilencven napon belll terjesztheti el6 igényét, amelyhez
mellékelnie kell a kovetelést megalapozd hatarozatot.

[13] Az Alap &ltal kifizetett kartalanitas mértékéig a kovetelés az Ugyfélrél az Alapra szall
at.
11.4. Osszeférhetetlenség elkeriilésével kapcsolatos rendelkezések, az

osszeférhetetlenségi politika rovid leirasa

[14] Az SPB Befektetési Zrt. az Ugyfelei szamara hatranyos érdek-osszelitkozések
elkerulése, feltarasa és kezelése céljabdl a Bszt. 110. § (2) bekezdése alapjan felhivott
a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete 34. cikkében
rogzitetteknek eleget téve — az igazgatdsag altal jovahagyott — Osszeférhetetlenségi
politikat készitett, melynek lényeges tartalmat az alabbiak szerint foglalja dssze.

[15] Az SPB Befektetési Zrt. 0Osszeférhetetlenségi politikdja megjeldli azokat a
kortlményeket, amelyek adott befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy a kiegészité
szolgaltatas esetében olyan érdekkonfliktushoz vezetnek vagy vezethetnek, amely az
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Ugyfélre nézve hatranyos kdvetkezménnyel jarhat, tovabba tartalmazza azon részletes
eljarasi szabalyokat és intézkedéseket, amelyek az el6bbiekben meghatarozott
érdekkonfliktus kezelését célozzak.

[16] Az SPB Befektetési Zrt. dsszeférhetetlenségi politikajanak személyi hatalya kiterjed:
(@) az SPB Befektetési Zrt. vezets allasu személyeire
(b)  az SPB Befektetési Zrt. alkalmazottjaira
(c) az SPB Befektetési Zrt.-re

(d) az SPB Befektetési Zrt.-vel kotott kiszervezésre vonatkozé megallapodas
alapjan kiszervezett tevékenységet végzdre, és ezek alkalmazottjaira

(e) az SPB Befektetési Zrt.-vel kotott kozvetitdi tevékenységre vonatkozéd
megallapodas alapjan kozvetitéi tevékenységet végzoére, ezek vezetd
allasu személyeire és alkalmazottjaira.

Osszeférhetetlenség meriil fel, ha a fentiekben meghatérozott valamely személy
érintett az alabbiakban felsorolt esetek valamelyikében:

(@) az ugyfél karara pénzlgyi nyereséghez jut, vagy pénziigyi veszteséget
kerdl el,

(b) az tgyfélnek nyujtott szolgaltatas eredményéhez vagy az tigyfél nevében
teljesitett Ugylethez az lgyfél érdekétdl eltérd érdeke flizodik,

(c) az ugyfél érdekével szemben pénziigyi vagy egyéb 6sztonzé miatt mas
ugyfél, vagy tgyfélcsoport érdekét részesiti elényben,

(d) ugyanabban az ligyletben érdekelt, mint az Ggyfél.

(e) az SPB Befektetési Zrt. vagy mas jelen pontban emlitett személy egy az
ugyféltdl eltéréd személytdl pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatas, vagy
szolgaltatas formajaban 0sztonzét kap vagy fog kapni az Ugyfélnek
nyUjtott szolgaltatassal 6sszefliggésben.

[17] Osszeférhetetlenség tipikusan az alabbi személyek kézétt meriilhet fel:
(@) az SPB Befektetési Zrt. és ligyfelei kdzott
(b) az SPB Befektetési Zrt. egyes ligyfelei kozott
(c) az SPB Befektetési Zrt. alkalmazottjai és az SPB Befektetési Zrt. kozott

(d) az SPB Befektetési Zrt. alkalmazottjai és az SPB Befektetési Zrt. egyes
tgyfelei kozotté.

[18] Az SPB Befektetési Zrt. biztositja, hogy az 0sszeférhetetlenségi politikaban rogzitett
eljarasi szabalyok és intézkedések szerint azok a [16] pontban meghatarozott
személyek, akik szintén a [16] pontban meghatarozott helyzetbe keriilhetnek, a
Befektetési Szolgaltatd tevékenységének és méretének, valamint az Ugyfélnek
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okozhatd kar sulyossaganak a figyelembevételével a leheté legnagyobb
fuggetlenséggel végezzék a tevékenységiket.

[19] Fenntarthatdsagi preferenciak

(@) A Tarsasag intézményi szinten azt a nyilatkozatot tette, hogy SFDR' 4.
cikke (1) bekezdés b) pontja alapjan nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasait.

(b) A Tarsasag koteles figyelembe venni az Ugyfelei fenntarthatosagi
preferenciit?, mely kotelezettségének az Ugynevezett Fenntarthatésagi
preferenciara vonatkozo nyilatkozat felvételével tesz eleget. Amennyiben
az Ugyfél akként nyilatkozik, hogy vannak fenntarthatdsagi preferenciai
ugy a Tarsasag tajékoztatia az ugyfelet, hogy a fenntarthatosagi
preferenciakat teljesitdé pénzigyi eszkdzokkel kapcsolatos jelenlegi
adathianyok miatt és a piaci bizonytalansagok okan, nem all médjaban
befektetési tanacsadasi és portféliokezelési szolgaltatast nyujtani az
ugyfélnek.

(c) ATarsasag mindazonaltal elkotelezett azirant, hogy a termékpalettajan elérhetd
z6ld, fenntarthatésagi tematikaju pénzigyi termékek kore boviljon, tovabba,
hogy folyamatosan figyelemmel kisérje a fenntarthat6 fejlédéssel kapcsolatos
jogszabalyi el6irasokat és piaci fejleményeket.

[20] A fentiekben leirtak alapjan, tekintettel arra, hogy a Tarsasagnak nem all médjaban az
ugyfél fenntarthatésagi preferencidinak megfelelé befektetési tanacsadasi és
portfoliokezelési szolgaltatast nyujtania - és amelynek tényét az Ugyfelek és
potencialis Ugyfelek szdmara az alkalmassagi kérddiv ESG blokkjaban feltarja —, igy a
fenntarthatdsagi preferenciakkal kapcsolatos dsszeférhetetlenség jelenleg nem mertil

fel a Tarsasagnal.

[21] Az SPB Befektetési Zrt. 0Osszeférhetetlenségi politikaja a lehetdé legnagyobb
flggetlenség biztositasa érdekében kilondsen az alabbi szabalyokat alkalmazza.

(@) Az SPB Befektetési Zrt. az altala vagy nevében elvégzett konkrét
befektetési szolgaltatasok és tevékenységek és kiegészitd szolgaltatasok
tekintetében azonositja azokat a korilményeket, amelyek az tgyfél vagy

1 az Eurépai Parlament és Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete a pénziigyi szolgaltatasi adgazatban a
fenntarthat6saggal kapcsolatos kdzzétételekrol

2 az ligyfél vagy potenciélis (igyfél arra vonatkozd déntése, hogy a kdvetkezd pénziigyi eszkézok kozil egyet vagy tébbet
belefoglal-e befektetésébe, és ha igen, milyen mértékben:

a) olyan pénzligyi eszkdz, amelynek esetében az ligyfél vagy potencidlis Ugyfél megallapitja, hogy egy minimalis aranyt a
Taxondmia rendelet 2. cikkének 1. pontjaban meghatarozott, kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetésekbe kell fektetni;
b) olyan pénzligyi eszkdz, amelynek esetében az ligyfél vagy potencialis tigyfél megallapitja, hogy egy minimalis aranyt az SFDR
2. cikkének 17. pontjadban meghatarozott, fenntarthat6 befektetésekbe kell fektetni; olyan pénziigyi eszkoz, amely figyelembe veszi
a fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt f fébb karos hatasokat, ahol az ezt a figyelembevételt igazolé mindségi vagy mennyiségi
elemeket az ligyfél vagy potencialis tigyfél hatarozza meg.
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tgyfelek érdekeiben okozott kar kockazatat hordozo
Osszeférhetetlenséget jelentenek vagy ahhoz vezethetnek, valamint
megallapitja az 6sszeférhetetlenség megel6zése vagy kezelése érdekében
kovetendo eljarasokat és meghozandd intézkedéseket.

(i) Az Erdekkonfliktusok nevesitett esetei

(A) Az SPB Befektetési Zrt. — a befektetési tanacsadasi
szolgaltatasan keresztil — informacios érdek-konfliktusba
kerlilhet egyes Ugyfeleivel, illetve lgyfelek egy csoportjaval,
amit a kdvetkezdképpen old fel:

A Befektetési Szolgaltatd a Bszt. 40. § (4) bekezdésben és a
Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete
44. cikk (1) bekezdés e) pontjaban foglaltaknak eleget téve az
Ugyfélnek szol6 tajékoztatasban nem rejt el, nem kisebbit vagy
nem homalyosit el fontos részleteket, jelentéseket vagy
figyelmeztetéseket, az tigyfelet nem téveszti meg, tovabba a
Bszt. 40. § (5) bekezdése alapjan a befektetési szolgaltatasi
tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatds keretében
mindenkor tajékoztatja az Ugyfelet a szerz6désben foglalt
Ugyletben  érintett pénzligyi eszkdzzel kapcsolatos
tudnivalokrol.

(B) Az SPB Befektetési Zrt. — szintén a befektetési tanacsadasi
szolgaltatasan keresztll —a tranzakcié iranyara vonatkozé
érdekkonfliktusba keriilhet egyes tgyfeleivel, illetve ligyfelek
egy csoportjaval, amit a kdvetkezdképpen old fel:

Azonos értékpapirra vonatkozdan, adott értéknapon az SPB
Befektetési Zrt. az Gigyfelek részére ellentétes iranyu (vétel —
eladas) tranzakcios javaslatot — az tigyfelek egyedi igényeinek
maximalis figyelembevétele mellett adhat.

(C) Az SPB Befektetési Zrt. — a sajat szamlas adasvételek soran —
érdekkonfliktusba kertilhet az Ugyfelekkel, ugyanis az
adasvétel kapcsan — az Allokacios és arképzési politikaban
meghatarozottak szerint - nyereséget realizal (hozamrés). Az
SPB Befektetési Zrt. az érdekkonfliktust a kovetkezbképpen
oldja fel: Az SPB Befektetési Zrt. felhivja az tgyfelek figyelmét
arra, hogy a legjobb  végrehajtasi  politikajaban
meghatarozottak  szerint  allampapirokat és  egyéb
kotvényeket sajatszamlas Ugyletként teljesit, adasvétel
formajaban, mely tranzakcio soran nyereséget realizal.

(b) Az SPB Befektetési Zrt. olyan belsé szervezeti rendszert alakitott ki, ahol
az egyes szervezeti egységek megfeleléen elkiilonilnek egymastol. Az
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SPB Befektetési Zrt. Ugy szabalyozza az egyes befektetési szolgaltatasi
tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatas keretében feladatot ellatd
alkalmazottak kdzotti informacidéaramlast, hogy az ellenérizhetd legyen és
azzal az Ugyfél szamara a lehetséges érdek-6sszelitkdzésbdl adodo
karokozast megel6zze.

(c) Az SPB Befektetési Zrt. a munkaszervezet kialakitasa soran
megakadalyozza, hogy barmilyen olyan személy, aki a befektetési
szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatas keretében nem
rendelkezik feladattal, barmilyen mddon befolyasolhassa azt az
alkalmazottat, aki ilyen feladatot lat el.

(d) Az SPB Befektetési Zrt. megakadalyozza, hogy a befektetési szolgaltatasi
tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatas keretében feladatot ellatd
alkalmazott parhuzamosan elldtandé vagy egymasra épiilé feladatai
ellatasa soran esetleg kialakuld érdekkonfliktus ellendrzése akadalyokba
Utkozzon.

(e) Az SPB Befektetési Zrt. olyan igazgatasi, utasitasi rendet alakitott ki, amely
az érdekellentéteket kikliszobali, illetéleg az esetleges érdekellentétbdl az
ugyfélre haruld hatranyos kovetkezményeket kizarja.

(f) Az SPB Befektetési Zrt. — a vonatkozd jogszabalyi rendelkezéseknek
megfeleléen - korladtozza, engedélyhez koti, vagy egyaltalan nem
engedélyezi a kdzvetlen és kdzvetett tulajdonosai, vezetd allasi személyei
és azok kozeli hozzatartozdi, valamint az SPB Befektetési Zrt. alkalmazottai
szamara, hogy mas befektetési tarsasagban, vagy szabalyozott piacon
bevezetett értékpapir kibocsatoiban kdzvetlen, vagy kdzvetett tulajdonnal
rendelkezzenek, azokban vezetd tisztséget toltsenek be, vagy
alkalmazasban alljanak.

() Az SPB Befektetési Zrt. — a vonatkozd jogszabalyi rendelkezéseknek
megfelel6 — belsé szabalyzatban rendelkezik a vezetd allasu személyek és
az alkalmazottak személyes Uzleti tevékenységérdl, melyben rogziti a
tilalmazott Ugyletek korét, az érdekdsszelitkozés eseteit, és az
érdekdsszelitkozés esetén kdvetendd eljarast.

Az el6bbi szabalyzat szerint az SPB Befektetési Zrt. alkalmazottja koteles
minden rendelkezésére all6 eszkdzzel megakadalyozni, hogy olyan
helyzetbe keriljon, amikor maganérdekei szemben allnak az SPB
Befektetési Zrt. vagy barmelyik tgyfél érdekével. Amennyiben felmerl a
veszélye annak, hogy ilyen helyzet kialakulhat, az alkalmazott koteles
munkahelyi vezetdjének feltarni az esetleges érdekiitkézés tudomasara
jutott okait. Amennyiben a munkahelyi vezeté nem tud olyan megoldast
lelni, amelynek segitségével a konfliktus gyorsan elkerilhet6, koteles
iranymutatasért az lgazgatdsaghoz fordulni.
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(h) Az SPB Befektetési Zrt. tiltja az alkalmazottjai szamara, hogy az tigyfelektdl
ajandékot, szivességet, vagy barmilyen egyéb elényt elfogadjanak,
illetéleg bizonyos esetekben az ajandék elfogadasat szigoru bejelentési
kotelezettséghez, és eljarasi szabalyok betartasahoz koti.

(i) Az SPB Befektetési Zrt. a munkaviszony, munkavégzésre vonatkozo egyéb
jogviszony létesitésekor, kiszervezésre vonatkozé megallapodas,
kozvetitdi  tevékenységre vonatkoz6 ~megallapodas megkotését
megel6zéen meggydzédik arrédl, hogy a vele szerz6d6 féllel kapcsolatban
Osszeférhetetlenség  fennall-e. Ezen ellen6rzés elvégzésének
kotelezettsége az SPB Befektetési Zrt. részérél azon személyt, vagy
testlletet terheli, aki/amely a jogviszonyt |étesiti. Amennyiben az érintett
személy kapcsan Osszeférhetetlenség all fenn, Ugy a jogviszony létesitését
megtagadja.

() Az SPB Befektetési Zrt. belsé ellendre koteles kilonos figyelemmel eljarni
az Osszeférhetetlenségre vonatkozé szabalyok betartasanak ellendrzése
soran.

(k) Az SPB Befektetési Zrt. kilonallo ellenbrzést biztosit azon alkalmazottak
szamara, akik olyan Ugyfelek nevében vagy javara végzett befektetési
szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatas keretében latnak el
feladatot, akik érdekei kozott konfliktus allhat fenn vagy akik mas modon
fennall6 érdekkonfliktust jelenitenek meg, ideértve azt az esetet is, amikor
ezt az lgyfél nevében vagy javara végzett tevékenység és a befektetési
vallalkozas sajat szamlajara végrehajtando tgylet okozza.

() Az SPB Befektetési Zrt. olyan javadalmazasi rendszert alakitott ki, amely az
alkalmazottai altal végzett tevékenység tekintetében az érdekellentét
lehetéségét minimalisra csokkenti.

(m) Az SPB Befektetési Zrt. az egymassal szemben all6 Ugyfélmegbizasok
teljesitése soran a Bszt.-ben meghatarozott szabalyok betartasaval jar el,
az adott piaci korilmények kozott, a lehetd legjobb feltételek mellett,
mindenfajta megkulonboztetés nélkil jar el.

(n) Az SPB Befektetési Zrt., és alkalmazottjai az értékpapir-titokra és az tzleti
titokra vonatkozé jogszabalyi rendelkezések betartasaval kotelesek ellatni
a tevékenységuket.

(0) Az SPB Befektetési Zrt. folyamatos nyilvantartast vezet az altala végzett
azon befektetési szolgaltatasokrél, illetve kiegészité szolgaltatasok
nyujtasarol, amelyekkel kapcsolatban a [16] pontban meghatarozott
Osszeférhetetlenségi korilmények felmerilhetnek.

(p) Az SPB Befektetési Zrt. a jelen politikaban foglaltakat a munkavallalok
szamara mindenkor megismerhetdvé, folyamatosan elérhetévé teszi.
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[22] Felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az On erre iranyul6 kérése esetén Tarsasagunk az
Osszeférhetetlenségi politika tovabbi részleteirdl irasban, a felek kozott iranyadd
kapcsolattartasi mddon nyujt tovabbi tajékoztatast.

IL.5. Ugyletek végrehajtasaval kapcsolatos altalanos szabalyok

[23] Tarsasagunk az tgyfélmegbizasok végrehajtasa soran mindenkor térekszik arra, hogy
az Ugyfél szamara az optimalis végrehajtast valassza ki és az Ugyfél érdekeinek
legmegfelelébb eljaras keretében minden elégséges |épést megtesz annak
érdekében, hogy az Ugyfél szamara a lehetséges legjobb eredményt érje el. A
legkedvezdbb végrehajtas megitélése soran a Tarsasagunk altal elsédlegesen vizsgalt
szempont a megbizds végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdszinlsége,
lakossagi Ugyfelek altal adott megbizasok végrehajtasa esetében ugyanakkor a leheté
legjobb eredmény meghatarozasara a végrehajtas teljes 6sszege — azaz az Ugyfelet
terheld 6sszkoltség — figyelembevételével kerll sor.

[24] Felhivjuk ugyanakkor a szives figyelmét, hogy amennyiben a megbizas végrehajtasa
vonatkozasaban hatarozott utasitast ad Tarsasagunk szamara Ugy Tarsasagunk a
megbizast ezen utasitast kdvetve kisérli meg teljesiteni és ez esetben nem koteles a
lehetséges legjobb eredmény elérése érdekében az altala meghatarozott, el6z6ekben
rogzitett szempontokat vizsgalni. A fentiekkel 6sszhangban Tarsasagunk kotelessége
Ont figyelmeztetni, hogy az On altal a végrehajtas vonatkozasaban adott utasitas — a
megbizasoknak az  utasitasokkal  Osszefliggd  elemei  tekintetében -
megakadalyozhatja Tarsasagunkat az Ugylet legkedvezébb mddon torténd
végrehajtasaban.

[25] Tarsasagunk a tézsdére bevezetett értékpapirokra (részvényekre, ETF-ekre) vonatkozd
megbizasokat elsésorban azon a szabalyozott piacon teljesiti, ahol az adott értékpapir
elsédlegesen bevezetésre keriilt, abban az esetben is, ha az adott értékpapir mas
szabalyozott piacra is bevezették. Tarsasagunk ugyanakkor a Budapesti Ertéktézsdén
kivil nem tagja szabalyozott piacnak, igy idegen orszagbeli piacokon stratégiai
teljesitési partnerein — a KBC csoportba tartozé KBC Securities NV-n és KBC Bank NV-
n valamint a Raiffeisen Bank Zrt-n — keresztil teljesiti a megbizasokat, mely stratégiai
teljesitési partnerek jelentés szamu végrehajtasi helyszinnel allnak kapcsolatban.

[26] Felhivjuk figyelmét, hogy Tarsasagunk — amennyiben arra lehetdsége nyilik — az egyes
pénzlgyi eszkdzokre vonatkozd megbizasok kereskedési helyszinen kivil torténd
végrehajtasat is megkisérelheti, amennyiben a Tarsasag szamitasai szerint az OTC
piacon torténd teljesités Gsszességében kedvezdbb az On szamara a szabélyozott
piacon (tézsdén) torténd végrehajtashoz képest.

[27] Az allampapirokra és egyéb kotvényekre vonatkozé megbizas sajat szamlas
Ugyletként keriil teljesitésre. Ezt a Tarsasagunk azért tekinti az On szamara
legkedvezdbbnek, mert a legjobb végrehajtas igy biztosithaté a megbizasok
volumenére, az elszamolasi koltségekre és az elszamolas sebességére tekintettel.
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[28] A Tarsasagunk bizomanyosként teljesiti az azon tgyleteket, melyek targya befektetési
jegy vagy egyéb kollektiv befektetési értékpapir.

[29] A Tarsasagunk a befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra
vonatkoz6 megbizast — elsé helyen — a megbizasban szerepld befektetési jegy/egyéb
kollektiv befektetési értékpapir tajékoztatdja szerint meghatarozott napra iranyado
netto eszkdzértéken és az adott meghatarozott feltételek szerint teljesiti.

[30] Amennyiben az adott értékpapir szabalyozott piacra is be van vezetve — masodik
helyen — bizomanyosként a szabalyozott piacon megkisérli a megbizas teljesitését.

[31] Tovabbi tajékoztatasi kdtelezettség:

(@) Felhivjuk figyelmét, hogy Tarsasagunk — a legjobb végrehajtasi politikajaban
meghatarozottak szerint — az allampapirok és egyéb kotvények sajatszamlas
teljesitése soran nyereséget realizal.

(b) Az Ugyletek végrehajtasardl — beleértve az ligyletkotést kdvetden a teljesitési
igazolas megklldésére és/vagy a teljesitésrél szolo értesitésre vonatkozo
szabalyokat is — részleteiben az Uzletszabalyzat, illetve annak mellékletét képezd
Végrehajtasi politika rendelkezik. Kérjik ezen dokumentumok részletes
attanulmanyozasat befektetési dontése meghozatala el6tt!

(c) Felhivjuk figyelmét, hogy amennyiben ésszer( és aranyos kérelmet fogalmaz
meg a politikdban foglaltakra vonatkozé tovabbi tajékoztatas irant, ugy
Tarsasagunk ésszer(i idon belil egyértelmd valaszt ad.

(d) Kérésére Tarsasagunk a végrehajtasi politikdban foglalt rendelkezések
alkalmazasanak bemutatasaval igazolja, hogy az On megbizasat a végrehajtasi
politikaban foglaltaknak megfeleléen hajtotta végre.

11.6. A leend6 szerz6do fél tulajdonaban lévé vagy 6t megilleté pénziigyi eszk6z és
pénzeszkoz kezelésének szabalyai

11.6.1. Harmadik fél kezelésében all6 eszk6zok

[32] A Tarsasag a szolgaltatasok nyujtasa soran jogosult arra feljogositott harmadik
személyt — kulondsen a KELER Zrt.-t, kiilfoldi értékpapirok és letéti igazolasok esetén
kalfoldi letétkezeldt - igénybe venni. Ezen (al)letétkezel6ket a vonatkozd hirdetmény
tartalmazza.

[1.6.2.  Magyarorszagon vasarolt értékpapirok

[33] Magyarorszagon vasarolt értékpapirok esetén a KELER Zrt-nél mint letétkezel6nél
letétkezelésben nyilvantartott értékpapirokra az SPB Befektetési Zrt. mindenkor
kotelezettséget vallal. Fenti értékpapirok a KELER Zrt.-nél gyujtd elv( tarolas szerint
vannak elhelyezve. Ezen nyilvantartas soran az ligyfelek jogai nem sériilnek, mivel az
SPB Befektetési Zrt. jogszabalyi eldirasok alapjan Ugyfelei tulajdonaban lévé
értékpapirok allomanyat barmely idépontban tgyfeleire lebontva ki tudja mutatni. A
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Magyarorszagon letétkezelésben |évé értékpapirokra a magyar jogszabalyok
vonatkoznak.

[1.6.3.  Kulfoldon vasarolt értékpapirok

[34] Kulfoldon vasarolt értékpapirok esetén kilfoldon egy harmadik félnél, mint
letétkezel6nél letétkezelésben |évo értékpapirokra az SPB Befektetési Zrt. mindenkor
kotelezettséget vallal. Fenti értékpapirok kulfoldi letétkezelonél, gyuijtd elvl tarolas
szerint vannak elhelyezve. Ezen nyilvantartas soran az tgyfelek jogai nem sérilnek,
mivel az SPB Befektetési Zrt. jogszabalyi elbirasok alapjan tgyfelei tulajdonaban lévé
értékpapirok allomanyat barmely idépontban tgyfeleire lebontva ki tudja mutatni. A
kalfoldon letétkezelésben 1évo értékpapirokra a kilféldi jogszabalyok és szokasok
vonatkoznak.

[1.6.4. Harmadik fél fizetésképtelensége esetére vonatkozd szabalyok

[35] Az SPB Befektetési Zrt. Uigyfeleinek felel6sséggel tartozik a harmadik fél (letétkezeld)
gondatlansdga miatt bekdvetkezett fizetésképtelenség esetén, igy mintha az sajat
gondatlansaga miatt kdvetkezett volna be.

11.6.5.  Osztalék fizetésére vonatkozé szabalyok

[36] Amennyiben maganszemély részére osztalék keril kifizetésre, a hatalyos addzasi
szabalyok értelmében osztalékadd levonasara keril sor. Attol fliggden, hogy magyar
vagy kilfoldi kibocsatd altal fizetett osztalék kerll kifizetésre, eltérd szabalyokat kell
alkalmazni. Magyar kibocsato értékpapirjai utan fizetett osztalék esetében a kifizetd a
kibocsato. Az ado levonasahoz, illetéleg az osztalék kifizetéséhez sziikséges egyes
nyilatkozatokat kdzvetlenil a kibocsato felé kell teljesiteni, azonban egyes adatokat
Tarsasagunk részére kell megadni, amely tovabbitja a kibocsato felé (pl.: adéazonositd
jel) Kilfoldi kibocsato altal fizetett osztalék esetében — amennyiben Tarsasagunknal
vezetett szamlan kerdl jovairasra — Tarsasagunk kifizetének mindsil és a hatalyos
jogszabalyi rendelkezések értelmében adodlevonasi (adoeldleg) kotelezettsége is
fennall. Erre akkor is sor kerlilhet, amennyiben a kilfoldi kibocsaté a kilfoldi eléirasok
és/vagy a kettés adoztatas elkertilésérdl szold egyezmények szerint adét/addeldleget
vont le. Felhivjuk figyelmét, hogy a kilféldi kibocsatdo vagy egyébként kulfoldrél
fizetett osztalék esetében az osztalék jovairasara a Tarsasagunkat terhelé addeldleg
megallapitasat kovetéen keriilhet sor.

[1.6.6. Tovabbi addzasi kérdések

[37] Amennyiben a Tarsasagunk a jogszabalyi el6irasok alapjan kifizetének mindsil, a
jogszabalyokban meghatarozottak szerint addel6leget, adét és egyéb jarulékokat
koteles levonni és megfizetni az adohatosag részére. Ennek igazolasaul egyrészt az
On részére kildott szamlakivonatok, masrészt a jogszabaly alapjan kildott
addigazolasok és egyéb igazolasok szolgalnak. Felhivjuk figyelmét, hogy
Tarsasagunknak a jogszabalyokban meghatarozott esetekben adatszolgaltatasi
kotelezettsége is fennall az adohatosag felé. Ezen adatszolgaltatast a nyilvantartasa
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alapjan végzi. Az addzéssal kapcsolatos egyéb kérdésekrél az Uzletszabalyzat
rendelkezik.

11.6.7.  Ovadéki jog

[38] Az SPB Befektetési Zrt. a szamlaszerz6dés részét képezd dévadéki megallapodas
megkotésével egyidejileg az Ugyféllel szemben fennallo, befektetési, kiegészitd
befektetési szolgaltatasok igénybevételére iranyuld jogviszonybdl szarmazd minden
kovetelésének biztositasara ovadékot alapit az altala vezetett értékpapirszamlan
nyilvantartott valamennyi értékpapiron és egyéb pénziigyi eszkdzon, valamint az
altala vezetett tgyfélszamlan nyilvantartott pénzeszk6zon. Az dvadéki megallapodas
értelmében az SPB Befektetési Zrt. a kielégitési joganak megnyilasaval a piaci
viszonyok figyelembevételével kozvetlenill gyakorolhatja kielégitési jogat és az Ggyfél
nevében, az Ugyfél elbzetes értesitése nélkul értékesitheti az évadék targyat. Az
ovadéki jog érvényesitésével kapcsolatos részletes szabalyokat a szamlaszerzddés
tartalmazza.

1.7. A szerz6désben foglalt ligylettel és az ligylettel érintett pénziigyi eszkozzel
kapcsolatos tudnivalok

[1.7.1.  Tajékoztatas a kockazatokrol, piaci mikddésrdl

[39] A befektetések jovobeli hozama nem lathatd elére pontosan. Elképzelhetd, hogy a
piaci kornyezet kedvezébben, kedvezétlenebbiil alakul, mint ahogyan vartuk, egy-egy
varatlan hir, esemény elére nem lathatd mddon befolyasolhatja befektetésiinket, igy
varakozasainkhoz képest magasabb, vagy alacsonyabb hozamot realizalhatunk, sét
akar veszteségiink is keletkezhet. Ezen bizonytalansagok jelentik befektetéseink
kockazatat. A befektetések kockazatat két részre oszthatjuk:

(@) A piac egészének ingadozasabol szarmazé piaci kockazatra, és
(b) Az egyes befektetések ingadozasbol szarmazé egyedi kockazatra.

[40] A piaci kockazat a minden befektetési eszkdzre, vallalatra egyarant hato, az egész
gazdasagra kiterjedd kockazatokbdl szarmazik, melyet befolyasol kiilondsen

(@) agazdasag (vilaggazdasag, az orszag, a régié gazdasaganak) ndvekedése
(b) az Gzleti bizalom

(¢) azinflaciod

(d) akamatkornyezet

(e) az allamhaztartas egyensulya

(f)  ajovovel kapcsolatos varakozasok bizonytalansaga

(9) stb.

[41] Az egyedi kockazat csak az adott befektetési eszkodzt, vallalatot korilvevd
kockazatokbol fakad, melyet befolyasol kiiléndsen az adott instrumentum
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(@) mUkodésének hatékonysaga

(b) novekedése

(c) piaci részesedése

(d) jelenlegi és jovdben varhatd eredménye
(e) amanagement kompetenciaja

(f)  stratégiaja

(9) stb.

[42] Egy befektetési instrumentum  kockazatanak a mértékét arfolyamanak
valtozékonysaga, volatilitasa mutatja meg. A volatilitds az arfolyam ingadozasanak
mértékét, valtozékonysaganak a gyakorisagat mutatia meg. Minél nagyobb
amplitudoju az arfolyam ingadozasa, illetve a valtozasok gyakorisaga, annal
magasabb volatilitasu, kockazatu befektetésrdl beszéllink.

[43] Felhivjuk figyelmét annak kockazatara, hogy befektetéseik soran fennallhat annak is a
lehetésége, hogy a teljes befektetett Osszeget elveszti, illetéleg — az Ugylettipustdl
fliggben — tovabbi dsszegek, fedezetek rendelkezésre bocsatasa valjon sziikségessé!
Kérjik megbizasai megadasa, tUgyletei megkdtése elétt mindenképpen mérlegelje e
kockazati tényezét is! Az egyes Ugylettipusokkal kapcsolatos fébb kockazatokat -
beleértve a tézsdei és tézsdén kivili, valamint az azonnali és szarmazékos Ugyletekre
vonatkozé kockazatokat is - a Tarsasagunkkal kotott keretszerz6déseinek mellékletei
is tartalmazzak, kérjik ezek gondos atvizsgalasat annak érdekében, hogy felelds
befektetési dontést hozzanak!

1.7.2.  Egyes piacokra, pénziigyi eszkdzdkre vonatkozé informaciok

[44] Egyes piacokrdl, pénzligyi eszkozokrdl tajékoztatast add fébb oldalak (eurdpai, azsiai,
amerikai), ahol az egyes piacok, pénziigyi eszkdzok likviditasara, volatilitasara
vonatkozdan is informaciét kaphat.

(@) Magyarorszag

e www.portfolio.hu
e www.eco.hu
e www.tozsdeforum.hu

e www.napi.hu
e www.bet.hu

(b) Nemzetkozi

e www.onvista.de

e www.reuters.com

e www.bloomberg.com

¢ www.ftse.com

e www.dow-jones-djia.com
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e www.money.cnn.com/data/markets/sandp/
e www.nni.nikkei.co.jp/CF/FR/MKJ/ www.asia.nikkei.com

(c)  Egyes tézsdék honlapjai

e www.nyse.com
e www.nasdag.com

e www.xetra.de
e Www.euwax.com
e www.euroland.com

és az ezen oldalon www.tozsde.lap.hu talalhato tovabbi linkek.

(d) Hirek

e www.marketwatch.com

e www.bigcharts.marketwatch.comwww.yahoo.com/finance

e www.thebulliondesk.com

e Www.money.cnn.com

e www.businessweek.com

e www.ft.com

[45] Az egyes pénzligyi eszkdztipusok altalanos leirasat, igy azok jellegére, mukodésére,

teljesitményére és kockazataira vonatkozé informaciokat a
http://www.spbinvest.hu/art-group/philosophy#ertekpapirok oldalon talalhat. Az
egyes konkrét pénzlgyi eszkdzokkel kapcsolatos - elézbekben megjeldlt

informaciokat tartalmazé — részletes tajékoztatast az ligyletre vonatkozé megbizas
megadasat megelézéen a Tarsasagunk altal rendelkezésre  bocsatott
terméktajékoztatd, illetve kibocsatéi dokumentacid tartalmazza, kérjik ezért annak
minden esetben torténd gondos atolvasasat a felelés befektetési dontés meghozatala
érdekében!

[46] Felhivjuk figyelmét arra, hogy amennyiben barmely On altal igényelt informaciét nem
talalna meg a hivatkozott tajékoztatokban, tovabba amennyiben potldlagos
tajékoztatasra van sziiksége befektetési dontése meghozatala érdekében, lizletkotdje
készséggel all rendelkezésére.

[47] Tajékoztatjuk, hogy amennyiben olyan instrumentumra kivan tgyletet kotni, amely
toke- és hozamgaranciat, illetéleg toke/hozamigéretet tartalmaz, ennek feltételeit
megtalalja az egyes kibocsatasi dokumentumokban.

[1.7.3. A pénzigyi eszkdzzel kapcsolatos letéti kovetelmény vagy hasonlé kotelezettség

[48] Ezzel kapcsolatos rendelkezéseket az Uzletszabalyzat, valamint a Fedezeti és
Biztositéki Hirdetmény tartalmaz. Kérjik ezek gondos attanulmanyozasat dontése
meghozatala el6tt.
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[1.7.4.  Tajékoztatas a fenntarthatosagi preferenciakrol
11.7.4.1.  Fenntarthatdsdgi tényezok

[49] Fenntarthatdsagi tényezok alatt a kdrnyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi kérdésekkel,
az emberi jogok tiszteletben tartasaval, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni
kGizdelemmel kapcsolatos kérdéseket értjiik.

[50] Vannak olyan pénzligyi piaci szereplok, amelyek figyelembe veszik a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt fobb karos hatasait.

11.7.4.2. Fenntarthatdsdgi preferenciak

[51] Az On arra vonatkozé dontése, hogy befektetésébe belefoglal-e a kévetkezd pénziigyi
eszkdzok kodzil egyet vagy tobbet:

(@) olyan pénziigyi eszkdz, amelynek esetében egy az Ugyfél altal meghatarozott
minimalis aranyt kornyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetésbe kell
fektetni;

(b)  olyan pénziigyi eszkdz, amelynek esetében egy az Ugyfél altal meghatarozott
minimalis aranyt fenntarthato befektetésbe kell fektetni;

(c) afenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasokat figyelembe vevd
pénzlgyi eszkdz, ahol ezeket a figyelembevételt igazold mindségi vagy
mennyiségi elemeket az Ugyfél hatarozza meg.

11.7.4.3.  Kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetés

[52] Egy gazdasagi tevékenység kornyezeti szempontbdl akkor minésil fenntarthaténak,
ha

(@) lényegesen hozzajarul egy vagy tobb, kornyezeti célkitlizéshez az alabbiak
kozil:

(i)  az éghajlatvaltozas mérséklése;

(i) az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas;

(ii)  avizi és tengeri er6forrasok fenntarthatd hasznalata és védelme;

(iv) akorforgasos gazdasagra valo atallas;

(v)  aszennyezés megelbzése és csOkkentése;

(vi) a bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és helyreallitasa.
(b)  nem sérti jelentésen egyik kdrnyezeti célkitlzést sem;

() azt a TaxonOmia rendelet3 18. cikkében megallapitott minimalis
biztositékokkal4 6sszhangban végzik; és

(d) megfelel az Eurdpai Bizottsag 2021/2139 felhatalmazason alapul6é rendelete
altal megallapitott technikai vizsgalati kritériumoknak.
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11.7.4.4. Fenntarthato befektetés
[53] A fenntarthato a befektetés

(@) valamely kornyezeti célkitlzéshez hozzajarulé gazdasagi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példaul az energiafelhasznalasra, a megujulo
energia felhasznalasara, a nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a
foldhasznalatra, a hulladéktermelésre, az iveghazhatasu gaz-kibocsatasra, vagy
a biologiai sokféleségre és a korforgasos gazdasagra gyakorolt hatasra
vonatkozo alapveté eréforras-hatékonysagi mutatokkal mérnek, vagy

(b) valamely tarsadalmi célkitlzéshez hozzajarulé gazdasagi tevékenységbe
torténd befektetés, kilondsen az egyenldtlenség elleni  kiizdelemhez
hozzajaruld befektetések, a tarsadalmi kohézidt, a tarsadalmi integraciot és a
munkalgyi kapcsolatokat erdsitd befektetések, illetve a human tékébe vagy a
gazdasagilag, vagy szocialisan hatranyos helyzetl kozosségekbe torténd
befektetések,

amennyiben a fenti (a)-(b) pontok szerinti befektetések nem jarnak e célkitlizések
egyikére nézve sem jelentés karos hatassal, tovabba, ha a befektetést befogadd
vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kdvetnek, kilonds tekintettel a
szilard iranyitasi struktdrak, a munkavallaléi kapcsolatok, az érintett személyzet
javadalmazasa és az adojogszabalyok betartasa tekintetében.

1.7.4.5. F6bb kdros hatdsokat figyelembe vevé befektetés

[54] Olyan befektetés, amely figyelembe veszi a fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt
fébb karos hatasokat. Ezen f6 karos hatasok elkeriilését megcélzé fébb témakorok az
aladbbiak:

(@) Vallalatok Gveghazhatasu gazok kibocsatasanak csdkkentése
(b)  Orszagok liveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentése
(c) Bioldgiai sokszinliség védelme
(d)  Vizszennyezés csokkentése
(e) Veszélyes hulladék termelés csokkentése
(f)  Tarsadalmi és munkavallaléi igazsagossag novelése a vallalati szektorban
(9) Tarsadalmiigazsagossag az egyes orszagokban
(h)  Fosszilis tlizel6éanyagok (pl. Foldgaz) csokkentése (ingatlan befektetések)
(i)  Energiahatékonysag novelése az ingatlan szektorban
11.8. Alkalmassagi és megfelelési vizsgalat

[55] Tarsasagunknak jogszabalyi kotelezettsége, hogy az Ugyletkotés el6tt felmérje azt,
hogy az On &ltal megkétni kivant (igylet vagy a megbizas targyat képezé pénziigyi
eszkdz az On korilményeihez igazodd, veszteségviselési képességével dsszhangban
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allo, valamint a befektetési elvarasai megvaldsitasara alkalmas-e, illetéleg az
megfelel6-e az On ismereteinek és tapasztalatainak, valamint fenntarthatésagi
preferenciainak. Ennek felmérésére Onnek egy egységes dokumentumban megjelend
alkalmassagi és megfelel6ségi kérdoivet, illetve a Kérdbiv részét képezd
Fenntarthatdsagi preferenciakra vonatkozo nyilatkozatot (a tovabbiakban: Kérdéiv)
kell kitoltenie, amelynek eredménye alapjan megallapithato, hogy mely termékek,
szolgéltatasok mindésiilhetnek az On esetleges fenntarthatdsagi preferenciaira
kiterjedden alkalmasnak, illetve megfelelének az On szamara.

[56] A Kérddiv célja, hogy az SPB Befektetési Zrt. — befektetési tanacsadas, illetve
portfoliékezelés esetén - meggydzédjén arrédl, hogy az On, valamint az On
meghatalmazottjanak vagy képviseldjének, mint nyilatkozonak (e pont
alkalmazasaban az Ugyfél, a meghatalmazott, valamint a képvisel6 a tovabbiakban
egyuttesen: Nyilatkozo) ismeretei és a szerzddés targyat képezd pénzigyi eszkdzzel
vagy ugylettel kapcsolatos gyakorlata, tovabba a On, mint szamlavezetd tgyfél
kockazatvisel6 képessége megfelel6-e a megalapozott befektetési dontéshez, illetve,
hogy az SPB Befektetési Zrt. a sziikséges mértékben feltarja az On jovedelmi helyzetét,
befektetési céljait és esetleges fenntarthatdsagi preferenciait (alkalmassagi teszt).

[57] Tarsasagunk a befektetési tanacsadas, illetve a portfolidkezelés korén kivil eséd
befektetési szolgaltatasi tevékenységek esetén felméri, hogy a Nyilatkozé
rendelkezik-e az adott pénzlgyi eszkdzzel, illetve befektetési szolgaltatassal
kapcsolatos kockazatok megismeréséhez sziikséges tapasztalatokkal és ismeretekkel.
A fentiek szerinti elézetes tajékozodas (megfelelési teszt) annak érdekében torténik,
hogy Tarsasagunk megitélhesse, hogy valdban az On szamara megfelelé tgylettel,
pénzigyi eszkdzzel kapcsolatos szolgaltatast nyujtsa.

[58] Az alkalmassagi teszt eredménye a fentiek alapjan akként kerll megallapitasra, hogy
az értékelés alanya a pénzligyi helyzet, a kockazatokkal szembeni tiréképesség és a
fenntarthatosagi preferenciakra kiterjed6 befektetési célok vonatkozasaban a
szamlavezeté Ugyfél, mig - a meghatalmazott vagy a képvisel6 Utjan torténd
Ugyletkotés esetén - az ismeretek és a tapasztalatok tekintetében a meghatalmazott
vagy a képvisel6. Kérjik ennek mindenkori figyelembevételét.

[59] Az Ugyfél kockazati kategoriakat — befektetési tanacsadas keretében — tranzakciét
megel6zden ssze kell vetni a termék besorolasokkal. Ennek érdekében a Tarsasag —
a termékjévahagyas soran — forgalmazdi termékbesorolast végez, melynek elemei a
kovetkezok:

[60] A Tarsasag altal alkalmazott termékjovahagyasi folyamat mindenkor alkalmas kell,
hogy legyen annak biztositasara, hogy a Tarsasag altal kinalni vagy ajanlani
szandékozott Termékek — a relevans kockazatok értékelésére tekintettel —
Osszeegyeztethetéek az azonositott célpiac igényeivel, jellemzbivel és céljaival, és
hogy a tervezett forgalmazasi stratégia 0sszhangban all az azonositott célpiaccal.

[61] A Tarsasag a [60] pontban foglaltak teljestilése érdekében azonositja és értékeli azon
ugyfelek kortlményeit és igényeit, akikre dsszpontositani kivan, biztositva, hogy az
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[62]

[63]

tgyfelek érdekei ne sériljenek értékesitési vagy finanszirozasi nyomasbol eredden. E
folyamat részeként a Tarsasag azonositja azon Ugyfélcsoportokat is, amelyeknek
igényei, jellemzdi és céljai nem dsszeegyeztethetdk a termékkel vagy szolgaltatassal.

A Tarsasag a Termékek kialakitéitol kapott informacidkat és a sajat Ulgyfeleire
vonatkoz6 informacidkat hasznalja fel a célpiac és a forgalmazasi stratégia
kialakitasahoz.

A Tarsasag a termékjovahagyas kapcsan a kovetkezé alapelveket koveti: az egyes
jovahagyando befektetési termékeket ,A", ,B” vagy ,C" kategoriaba sorolja egy
egységes szempontrendszer alapjan:

(a) Kotvények tekintetében:

Hitelmindsitéssel rendelkezé kotvények tekintetében:

e AAA-BBB- minésités mellett .C" kategoria
e BB+ -B- mindsités mellett ,B" kategoria
o CCC+- A" kategoria

Hitelmindsitéssel nem rendelkezd allamkotvények tekintetében az adott orszag
adosbesorolasa alapjan:

e AAA-BBB- minésités mellett ,C" kategoria
e BB+ -B- mindsités mellett ,B" kategdria
o CCC+- A" kategoria

Hitelmindsitéssel nem rendelkezd vallalati kotvények tekintetében, a Tarsasag altal
alkalmazott egyedi scoring rendszer alapjan:

e 0 - +10 pontérték kdzott ,C" kategoria
e 0-nal kisebb - -4 pontérték kozott ,B" kategdria
e -4-nél kisebb - -10 pontérték kozott A" kategoria

Azon kotvények esetében, ahol a fenti kategdriakba rogzitett feltételrendszer alapjan
az adott kotvény nem sorolhatd be a Termék jovahagyasi bizottsag dont a kdtvény
besorolasarol.

(b) Befektetési alapok tekintetében:
e SRRl besorolas alapjan 1-5 kézott  ,C" kategéria
e SRRl besorolas alapjan 6-7 kozott  ,B” kategoria

(c) ETF-ek, ETC-k tekintetében:

e SRRI besorolas alapjan 1-5 kozott .C" kategoria
e SRRI besorolas alapjan 6-7 kozott .B" kategdria
o ToOkeattételt tartalmazo ETF-ek, ETC-k A" kategoria

(d) Részvények tekintetében:
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e Minden részvény ,B" kategdrias.

(e) Certifikatok tekintetében:
e SRRI besorolas alapjan 1-5 kézott  ,C" kategéria
e SRRI besorolas alapjan 6-7 kozott  ,B” kategoria

[64] A Tarsasag az altala kinalt vagy ajanlott Termékeket és az altala nyujtott
szolgaltatasokat rendszeresen fellilvizsgalja, amelynek soran figyelembe vesz minden
olyan eseményt, amely lIényegesen befolyasolhatja az azonositott célpiac szamara a
kockazatot.

[65] A forgalmazoi termékbesorolas, valamint a Mifid teszt eredményei alapjan - a
kockazati besorolasnak megfeleléen - az On részére ajanlhatd termékek korét a
Tarsasag portfolioszemlélet alapjan definialja.

[66] A portfoliészemlélet Iényege, hogy egyrészt minden befektetési termék (kockazati
besorolasatél fliggd) pontértéket kap. Eszerint:
(@ ,C" kategorias termék 1 pont
(b) ,B" kategorias termék 2 pont
(c) A" kategorias termék 3 pont
[67] Tovabba az On portfolidjat — termék kockazati szempontbdl — vizsgalni és értékelni

kell a portfoliéban lévé (és a portfolioba keriild) befektetési termékek
portfolidaranyosan sulyozott kockazati értékének 6sszege alapjan.

[68] Ezen szemlélet mentén az egyes Ugyfél kockazati kategdriak Osszesitett kockazati
pontértéke nem lehet magasabb mint:

(@ ,C" Mifid kategorias ligyfél esetén 1,50
(b) ,B" Mifid kategodrias tgyfél esetén 2,50

[69] Tovabba az egyes Ugyfél kockazati kategoridk szamara — befektetési tanacsadas
keretén belll - tiltott terméktipusok a kdvetkezok:
(@ .C" Mifid kategdrias Ugyfél esetén: egyedi részvények, és valamennyi ,A”

«se s

(b) ,B" Mifid kategorias tgyfél esetén: valamennyi ,A" kockazati kategdriaju termék.

[70] Felhivjuk figyelmét a pontos és naprakész informacioszolgaltatas fontossagara, ekként
kérjik, hogy a sajat érdekében a Kérddivet (illetve a Kérddiv részét képezd
Fenntarthatdsagi preferenciakra vonatkozo nyilatkozatot) a valdésagnak megfeleléen
toltse ki, ugyanis ez is alapjaul szolgal a Tarsasagunk és az On kozotti kapcsolatnak.
Tarsasagunk joggal feltételezheti, hogy a Kérddivben megjeldlt valaszai a valdsagnak
megfelelnek. Felhivjuk arra is figyelmét, hogy a Kérddiv értékelésére a Tarsasagunk
altal alkalmazott &ltalanos értékelési rendszer alapjan keril sor. igy kérjik, hogy
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amennyiben valaszait tekintve valtozas allna be, arrol Tarsasagunkat haladéktalanul
értesitse  és  tOltson ki Ujabb  Kérdodivet. Ennek elmaradasabol eredd
kovetkezményekért Tarsasagunk nem felel6s.

[71] Amennyiben a Tarsasagunk hivatalos tudomasara jut azonban, hogy barmely valasz —
azok korllményeinek valtozasa folytan — nem tikrozi a valdésagot, jogosult
egyoldaltan atértékelni az eredményt. Hivatalos tudomasszerzés alatt kilondsen a
Tarsasagunk altal megismert jogerds birdsagi itélet, jogerds hatdsagi hatarozat
értendod.

[72] Felhivjuk figyelmét, hogy: (i) amennyiben az alkalmassagi teszt eredménye nem teszi
lehetévé az adott pénziigyi eszkoz tekintetében kért szolgaltatas nydjtasat az On
szamara, Ugy a SPB Befektetési Zrt. az On altal adott megbizas végrehajtasat koteles
megtagadni illetve (i) amennyiben On az alkalmassagi teszt részét képezd
.Fenntarthatdsagi preferenciakra vonatkozo nyilatkozaton” olyan nyilatkozatot tesz,
amely szerint On rendelkezik fenntarthatdsagi preferenciakkal, Ugy Tarsasagunknak
jelenleg — a fenntarthatdsagi preferenciakat teljesitd eszkozodkkel kapcsolatos
adathidnyok megsziinéséig — sajat diszkrecionalis Uzleti dontése alapjan, nem all
moédjaban Onnek befektetési tanacsadasi illetve portfolidkezelési szolgéltatast
nyUjtani.

[73] Felhivjuk figyelmét tovabba, hogy abban az esetben ha On olyan lgyletet kivan kétni,
amely tekintetében nem allapithatd meg, hogy az Onnek megfelel6-e, mivel a
Tarsasagunk nem kapott az On részérél megfeleld nyilatkozatot az adott pénziigyi
eszkozre, szolgaltatasra nézve az On ismeretei és tapasztalatai vonatkozéasaban, vagy
a Tarsasagunk az On altal kitoltott megfelelési teszt alapjan kifejezetten az adott
pénziigyi eszkdz/ligylet nem megfelel6ségét allapitja meg, - azonban On kifejezetten
kéri ezen ligylet megkdtését, a szolgaltatas és pénziigyi eszkdz On szamara valé meg
nem felel6sségének kovetkezményeiért Tarsasagunk nem felelds.

11.9. A kapcsolattartasra vonatkozo szabalyok, a kapcsolattartas nyelve

[74] Az SPB Befektetési Zrt, és az Ugyfél az alabbi mddokon tarthatnak kapcsolatot
egymassal:

(@) Személyesen, a Tarsasag Ugyfélszolgalati helyiségeiben, az lzleti 6rakban.
(b) irasban, a postai szolgaltato Gtjan.

(c) Elektronikus levélben.

(d) Telefaxon keresztil.

(e) Telefonon keresztil.

(f) A Tarsasag honlapjan torténd kozzététel utjan.

[75] Az SPB Befektetési Zrt. elsésorban elektronikus levelezés Gtjan tart Onnel kapcsolatot,
amely az altalanos kapcsolattartasi mod. Az altalanos kapcsolattartasi modon kivil az
SPB Befektetési Zrt., az Onnel vald kapcsolattartas kérében az On 4ltal kifejezetten
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megjeldlt tovabbi kapcsolattartasi modokra figyelemmel van. On a kapcsolattartas
érdekében koteles megadni egy olyan email cimet, melyen fogadni képes az SPB
Befektetési Zrt. rendszeres értesitéseit. Az altalanos kapcsolattartasi maodtol
fuggetlenil nem zarhatd ki, a mas modon torténd, igy kilondsen személyesen,
irasban, a postai szolgaltatd utjan, telefaxon vagy telefonon keresztil torténd
kommunikacio. A megbizas megadasanak maédjarol egyebekben a Tarsasagunk
Uzletszabalyzata tartalmaz részletes informaciot, melyet kérjiik figyelmesen olvasson
el a megbizas megadasat megel6zden.

[76] Tarsasagunkkal fészabaly szerint az altalanos kommunikaciéo magyar nyelven torténik.
Az SPB Befektetési Zrt. ugyanakkor az tgyféllel kotétt egyedi megallapodas alapjan
lehetévé teheti szamara az angol nyelvl kapcsolattartast, ideértve az angol nyelven
torténd szerzédéskotést és az egyedi megbizasok angol nyelvi megadasanak
lehetéségét is. Ebben az esetben az Onnel kétott egyedi megallapodas rendezi azt,
hogy az SPB mely dokumentumokat bocsatja angol nyelven illetéleg angol nyelv(
forditast is mellékelve az On rendelkezésére.

[77] Az SPB Befektetési Zrt. a tajékoztatasat teljes egészében ugyanazon a nyelven
fogalmazza meg az On szdmaéra szolgéltatott informaciés és marketinganyagok
mindegyikében, amely nyelv hasznalataban Tarsasagunkkal megallapodott. Felhivjuk
figyelmét ugyanakkor arra, hogy elképzelhetd, hogy egyes pénziigyi eszkozodkkel
kapcsolatos tajékoztatast a kapcsolattartas nyelvétdl eltérd nyelven érheti csak el, igy
Tarsasagunk Uzletszabalyzatanak rendelkezésénél fogva jogosult a tajékoztatas tobb
nyelven torténd nyujtasara. Kérjuk, ezen felhivasunkat is vegye figyelembe befektetési
déntése meghozatalanal. Az Onnel valé kapcsolattartds modjardl, eszkdzérdl, a
megbizas felvételének és fogadasanak a mdédjarél egyebekben az Uzletszabalyzat
rendelkezik. Kérjuk, figyelmesen olvassa at az ezekre vonatkozd rendelkezéseket is
mielétt dontését meghozza, megbizasat megadja!

. DIJAK, KOLTSEGEK

[78] A Tarsasagunk altal az Ggyfél szamara nyujtott befektetési szolgaltatasi tevékenység
vagy kiegészitd szolgaltatas keretében a felszamitasra kerilé dijakat, koltségeket a
mindenkor hatalyos Kondicids lista tartalmazza. Abban az esetben, ha a teljes ar
Osszegszerlien nincs meghatarozva, a Kondicios lista tartalmazza a szamitas modjat
és alapjat képezd informaciot.

[79] A Kondicios lista a Tarsasagunk Uzletszabalyzatanak mellékletét képezi. Amennyiben
az adott tranzakcié végrehajtasahoz - ekként a befektetési szolgaltatasi
tevékenységhez kapcsoléddan — devizakonverziora van sziikség, az erre vonatkozo
szabélyokat az Uzletszabalyzat tartalmazza beleértve az 4tvaltas soran alkalmazott
arfolyamra vonatkozo6 szabalyokat is.

[80] Felhivjuk figyelmét, hogyha a szamlajan nincs az adott Ugylet végrehajtasahoz
megfelel6 deviza nyilvantartva, akkor az atvaltashoz kilon megbizas sziikséges,
illetéleg, hogy amennyiben a sziikséges fedezet pénziligyi eszkdzben (pl. befektetési
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jegy, részvény, allampapir) all rendelkezésére, gy az Ugylet végrehajtasahoz ezen
eszkdz eladasara vonatkozoé megbizas egyidejli megadasa is sziikséges.

[81] Felhivjuk figyelmét, hogy a szerz6désben meghatarozott pénziigyi eszkdzre
vonatkozo Ugylet kapcsan olyan koltség, illetve adofizetési kdtelezettség keletkezhet,
amely megfizetése nem a Tarsasagunkon keresztll torténik, Tajékoztatjuk, hogy
valamennyi Ugylettipus esetében — beleértve a halasztott pénzligyi teljesitéssel
torténd Ugyletkotést is — a fizetésre, tovabba a teljesités mddjara vonatkozo egyéb
szabalyokrdl az Uzletszabalyzat, a vonatkozo keretszerzédések és kockazatfeltard
nyilatkozatok rendelkeznek. Kérjik ezen dokumentumok részletes attanulmanyozasat
befektetési dontései meghozatala el6tt!

[82] Tajékoztatjuk, hogy az SPB Befektetési Zrt. az Osszes koltségrél és dijrél szolo,
Kondicids listaban megadottakon tuli tajékoztatast dsszesitett formaban nydjtja annak
érdekében, hogy atlathatéva valjon a teljes koltség és annak a befektetés hozamara
gyakorolt kumulativ hatasa.

[83] Ha a pénzlgyi eszkdz vételére vagy eladasara vonatkozd megallapodast olyan
tavkozlési eszkdz igénybevételével kotik meg, amely nem teszi lehetévé a
koltségekkel és dijakkal kapcsolatos eldzetes tajékoztatast, az SPB Befektetési Zrt. a
koltségekkel és dijakkal kapcsolatos tajékoztatast az Ugyletkotést kovetden
indokolatlan késedelem nélkiil elektronikus formaban vagy — az On kérésére — papiron
is megadhatja, feltéve, hogy a kovetkezd feltételek teljestinek:

(@) On beleegyezett, hogy az ligylet megkotését kdvetden indokolatlan késedelem
nélkll kapja meg a tajékoztatast; és

(b) az SPB Befektetési Zrt. megadta azt a valasztasi lehetéséget az On szamara, hogy
a tajékoztatas atvételéig elhalassza az tigylet megkotését.

[84] Az el6z6 [83] pontban foglalt kovetelményeken tulmenden az SPB koteles lehetdséget
biztositani az On szamara arra, hogy a koltségekkel és dijakkal kapcsolatos
tajékoztatast telefonon kapja meg az tigylet megkotését megelézden.

[85] Az SPB Befejtetési Zrt. a koltségekre és dijakra vonatkozo tajékoztatas elézetes és
utolagos kozzétételéhez az SPB Befektetési Zrt. Osszegzi az altala nyUjtott befektetési
és/vagy kiegészitd szolgaltatasokért felszamitott valamennyi, tovabba a pénzigyi
eszkdzok eldallitasaval és kezelésével dsszefliggd valamennyi kdltséget és kapcsolddd
dijat. Az SPB az Osszesitett koltség- és dijelemeket mind 6sszegszerlen, mind pedig
szazalékként bemutatja.

[86] A koltségekre és dijakra vonatkozd, Ugyletek el6tti tajékozodas lehetéségét
Tarsasagunk online kéltségkalkulator —alkalmazéasaval biztositia Onnek a
http://spbinvest.hu/art-group/customer-information oldalon keresztil, akként, hogy
e kalkulator — a mezéknek az Onre irdnyad6 kondicids lista paramétereivel térténd
kitoltése esetén — kimutatja a megadott befektetési Osszegre vetitett valamennyi
koltséget.
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[87] Azon termékkoltségek és dijak tekintetében, amelyeket az AEKBV kiemelt befektetdi
informacidk nem foglalnak magukban, az SPB kiszamolja és kdzzéteszi e kdltségeket
példaul oly médon, hogy kapcsolatba lép az AEKBV-kezelé tarsasagokkal a vonatkozo
informacidk megszerzése érdekében.

[88] Amennyiben az SPB Befektetési Zrt. a pénzligyi eszkoz(0ke)t ajanlott vagy értékesitett,
vagy kiemelt befektetéi informéacidkat nyujtott Onnek a pénziigyi eszkdz(6k)héz
kapcsoldddan és folyamatosan kapcsolatban &ll vagy éallt Onnel az év sorén,
utdlagosan éves tajékoztatast nyujt mind a pénzigyi eszkdz(6k)hdz, mind a
befektetési és kiegészitd szolgaltatas(ok)hoz kapcsolodd dsszes kdltségrol és dijrol. E
tajékoztatas a felmerllt koltségeken alapul és személyre szolo. A Tarsasagunk a
befektetési szolgaltatasok és a pénzlgyi eszkozok koltségeirdl és dijairdl szoélo
dsszefoglald tajékoztatast barmely létezd idbszaki jelentéssel egyiitt dtadhatja az On
szamara.
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