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PENZES OTLETEK

Befektetési verseny

(Ne) allitsuk meg B

Bér a politikdban mostansag nehezen fér meg egymassal Magyarorszag
Eurépa, befektetési versenyiinkben nem. Mig az elmult hénapban az OTP

Bank részvénye hozott sokat a konyhara, most a nagy eurdpai konszernek

tehetik ugyanezt. Kovesse befektetfinket On is!

magyar tézsde — illetve a
hazai részvények atlagos
arfolyamvaltozdsat mutatd

BUX index — b§ 3 szézalékos emel-
kedést ért el. Ezzel torténete so-
ran még sosem latott magassagba,
33500 pont folé emelkedett. Am ez-
alatt a Haszon hdrom befektetdje
ennek a haromszorosat kereste az
ligyesen megvélasztott OTP Bank
részvényével. Osszességében vi-
szont inkdbb ,minuszosra” sikeriilt
a befektetések eredménye. Ugyan-
is a befektetdk optimizmusa vilag-
szerte megtorpant — az amerikai
kamatemelés és a meredeken esd
olajar miatt.

Napocska, gomolyfelhdvel
A fenti szavakkal irta le a kovetke-
zG hénapokra vonatkozé varakoza-
sait Kovdes Ldszlé, az Union Bizto-
sit6 befektetési igazgatdja. (Verse-
nylnkben az el§bbi szimbélum var-
haté arfolyam-emelkedést, az utéb-
bi pedig esést jelsl.) De hozzi hason-
l6an a korabbinal évatosabban der(-

14t6 bankéiraink tébbsége. ,, Tovabb-
ra is hiszek a hosszl tavd emelke-
désben, de vannak aggodalmaim
a nyari uborkaszezon kozeledté-
vel” — int mérsékelt optimizmusra
Miro Jozsef is. Aki szerint a kila-
tasok igencsak vegyesek. Az erd-
sek jol teljesithetnek, mig a gyen-
gék mar nem. Ahogy egy ,atlagos
bikapiacon” jellemzd. Nagyobb nye-
reség reményében minden eddigi-
nél inkabb kell majd a hatarainkon
tul probalkozni: a befektetési tip-
pek 84 szazaléka kiilfoldi rész-
vény, kotvény, nyersanyag vagy va-
luta. Utébbi csoportbdl jol teljesit-
het az angol font.

Egy fontos befektetés

»,Ugy tlnik, hogy a vart dollarkor-
rekecié lezajlott, igy ismét annak
erdsodésére szamitok” — indokolja
a ,zoldhasi” esésére spekulald po-
zicid lezardasat Szanté Andras, aki
szerint a brit valasztasok utén a szi-
getorszag nemzeti valutdjanak arfo-
lyama indokolatlanul nagyot esett.

is

gy némi eréssdésre szamit a kivet-
kezd hetekben.

J6l hozhatnak a konyhdra a német
t6zsdei részvények is. Mird Jozsef a
Deutsche Bank hitelintézetre vok-
sol, melynek arfolyama hatalmas
korrekeién ment keresztil az el-
milt hénapokban. Es varakozdsai
szerint most mar emelkednie illene,
hiszen a részvény a konyv szerin-
ti érték mindbssze 40 szazalé-
kan forog, tikearanyos nyeresége
viszont a duplajat indokoln4.
Borbély Miklés (Diéfa Alapkeze-
16) pedig a német Volkswagen au-
togyar részvényeinek szavaz bizal-
mat. Eurdpa egyébként a mostani
ajanlasokban jocskan felilteljesiti
Amerikat: Le Phuong Hai Thanh
(Concorde) az 50 legnagyobb mére-
tld és forgalmui eurdpai ,blue chip”
nagyvéallalat Arfolyamvaltozasat
kovetd részvényindexet allitja is-
mét csatasorba. Kovacs Laszlo pe-
dig az eurdpai bankrészvények ar-
folyam-emelkedésében bizva béviti
befektetéseit. ™

Szabalyok

|Befektetés: barmilyen, barki szamara elérhetd hazai vagy kiilféldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkotvénybe, tézsdei részvénybe
vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba.

SUCIRIEE egy elére meghatarozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak.

portféliokat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta térténik. Az induld befektetési §sszeg 10 millio forint.
a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kéltségekkel nem. Kiilfsldi és magyar
részvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kilfoldi befektetési alapokat 1-5 szazalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500
forintos egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfidkokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél.
részvényekre és allamkotvényekre 16 szazalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.

Jelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kornyezettel kapcsolatban inkabb optimista (5, ) vagy pedig

pesszimista (/") a kévetkezd egy hénapra nézve.
A Befektetési Versenyben emlitett portfliok és elemeik nem mindsiilnek befektetési ajanlasnak.
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REGI PORTFOLIO

suLy BEFEKTETES

amerikai mikrochipgyar-
10%iAMD) td részvénye
20% | SLVETF ezlist arfolyamat kdvetd

befektetési alap
amerikai koolaj arfolya-

10% | USOETF mat kovetd befektete-
sialap
30% | Equilor Optimus | alapok alapja
dollareladas, forint
30% ellenében
Osszesen:

-12,6%
+3,1%
-1,3%
-1,4%

10 550 393 Ft

MIRO JOZSEF (49) vezets elemzs, Erste Befektetési Zrt.

A Richter magyar gyogyszergyari részvény tovabbra is élvezi
a bizalmamat. Ugyan nem tiinik olcsénak a szektortarsakhoz
képest, de a tarsasag novekedési kilatasai miatt indokoltnak

tartom a jelenlegi arfolyamszintet.

A MOL arfolyama dinamikusan emelkedett az elmiilt honapok
soran, de még latunk benne potencialt (célarunk 27 600 forint

a jol alakuld finomitdi és petrolkémiai arrések m

Uj elemként bekeriil a portfélioba a német Deutsche Bank
hitelintézet részvénye, amely hatalmas korrekcion ment ke-
resztiil az elmdlt honapokban és most egy technikai tamasz
szinthez érkezett. A részvény a konyv szerinti érték mindossze
40 szazalékan forog, tokearanyos nyeresége alapjan azonban

ennek duplaja lenne indokolt.

REGI PORTFOLIO

iatt).

Multystrategy Abszoltt
60% | Erste Hozamd Alternativ Ala-
pok Alapja
10% | Erste Ingatlan Alap
: magyar gygyszergyar
10% | Richter részvénye"
magyar olajvallalati
10% | MOL részvény**
10% | OTPBank részvény
Osszesen:

-0,5%

+0,3%
+4,1%
-4,7%
+9,9%

+0,65%

*stop loss: 6499 Ft; **stop loss: 21790 Ft; ***stop loss: 8390 ft

KOCKAZATOS EE910 565 815 Ft

o 4l SZANTO ANDRAS (43)
lakossagi lizletag igazgatd, Equilor Befektetési Zrt.

A brit valasztasok utan az angol font arfolyama indokolatlanul
nagyot esett, igy némi ergsodésre szamitok a kévetkezs hetek-
ben: Ennek megfelelden az elmalt havi dollareladast fontvétel-
re cseréltem, azzal a varakozassal, hogy 364 forintos kereszt-
arfolyamon le is tudom zérni, eladassal a spekulativ poziciét. A
t?gbbi portflibelem véltozatlan marad. Az AMD amerikai chip-
gyarto részvénye, az amerikai nyersolaj arat kdvetd befektetési
alap és az eziist is jelentds esés utan kezdett emelkedésbe, de
annak elején tart csak. Ezért mindegyiknél arfolyam-emelke-
désre szamitok. A szép hozamot termeld Equilor Primus alapot
lecseréltem a régdta stabilan emelkedd Equilor Optimus Befek-
tetési Alapra.

U) PORTFOLIO

angol fontvetel,
forint ellenében****

Equilor Optimus \
alapok alapja '—_ N

KOCKAZATOS

AMD amerikai mikro-
chipgyarto részvénye*

SLVETF ezilst drfolya-

matkaveto befektetési

alap**

USO ETF amerikai k-

olaj drfolyamat koveto
% befektetésialap

*eladds: 12,45 usd; **eladés: 16,45 usd; ***eladas: 10,25 usd; ****eladds: 364 Ft

Ul PORTFOLIO
5 | Erste
Richtei
. ”zr:;%: [ ! Ingatlan Alap
részvénye* I
MOL magyar \ Erste Multystra
ngﬁgﬂm -- Abszoliit Hozamii
iy . AlternativAlapok
4 Alapja
Deutsche Bank
német bank ey
részvénye***

*stop loss: 6499 Ft; **stop loss: 21040 Ft; ***stop loss: 12,68 eurd

>
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PENZES OTLETEK

kockAzaTos EE'10 287 963 Ft

= J BORBELY MIKLOS (42) befektetési igazgaté, Diofa Alapkezeld

Az OTP részvényeinken az utdbbi egy honapban elért, tetemes
nyereséget realizaljuk, helyébe pedig a német Volkswagen au-
toipari konszern részvényeit vasarolom meg.

Tovabbra is kedvez6 a véleményem a kozép-eurdpai régios rész-
vényekkel kapcsolatban, ezért a cseh, lengyel és magyar tozsdén
befektetd, az év eleje dta 25 szazalékos nyereséget elérd Lyxor
Eastern Europe ETF befektetési alapot is tartjuk. Csakagy, mint az
elektromos autokhoz nélkiil6zhetetlen litium arfolyamat kévetd
befektetési alapban felvett kitettségiinket is. A portfélié nyers-
anyagkapcsolt, egyben a high-tech iparag exponencialisan nd-
vekvd nyersanyagigénye altal vezérelt eleme litiumbanyaszati,
-feldolgozo és -felhasznald vallalatok részvényeivel, igy a régota
személyes kedvenc Tesla részvényével.

REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
sOLY BEFEKTETES HOZAM Global X Lithium
. szarmaztatott amerikai nyersanyagkapcsolt & ; :
25 | TakarekFHB | 20 oat-eurdpai 2,41% részvényalap - Takarék FHB Apoll6
Apolld e \—l szdrmaztatott ame-
yalap el
5 y rikai és nyugat-eu-
25% | Magyar Posta | Takarék Ingatlan Alap +0,12% 20% r6pairészvényalap
LyxorEastern | kozép-europai 2 Volkswagen német
20% Europe részvényalap 3:94% autdgydr részvény*
20% | OTPBank részvény +9,91%
Global X nyersanyagkapcsolt
10% | Glob ; -2,98%
!:lthlum részvényalap Lyxor Eastern Europe Magyar Posta Taka-
Osszesen: +0,32% kozep-eurapai rékingatlan Alap

részvenyalap
*stop loss: 127 eur6

KOCKAZATOS

10 232 290 Ft
SZEPLAKI JULIANNA (47)
private banking igazgatd, SPB Befektetési Zrt.

Uj befektetés az amerikai Amazon.com internetes keres-
kedelemmel foglalkozd cég részvénye, amely egy nagyobb
korrekcié utan fontos arfolyamszintekre esett vissza. A malt-
beli arfolyamokbél kévetkeztetd ,technikai elemzés” mellett
ugyanakkor fundamentalisan is érdekes a részvény. A cég a
malt héten 13,7 millidrd dollaros felvasarlasi ajanlatot tett
a Whole Foods vallalat részvényeire, amivel megveti a labat a
draga élelmiszerek kiskereskedelmében.

Az Air France-KLM légitarsasag 6,25 szazalékos kamatozasti,
eurdban kibocsatott kétvényének vonzerejét pedig az adja,
valoszin(leg visszahivjak. Kiilonben 2020 utan kamatozasa
5 szazalékponttal nd.

REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
SULY BEFEKTETES HOZAM Amazon amerikai L e
RaiffeisenLB. 5,875%-0s vallalati mteme;ta@'mz I ] | | 5,8?5%-osvc'iﬂm'ati‘
s NOW. kotvény 0% reszvenye N kotvény
: amerikai sportszergyartd | _
10% | Nike el 4,3% \
allalati kotve +2,9%
P :311":::;';:‘;‘3;”:%' Groupama 6,375
oat Pe - s
20% | Aegon lalati kétvény -3,1% Perp kdtvény
; aktivan menedzselt
15% | Sovereign PB Szarmaztatott alap -0,1% A e
Osszesen: -0,44% doﬂ'gfggfrt;p; tafdﬂtffg:: giggggce;gl‘vhgn
tikéitvény £, ORI,

KockAzaTos EEA10 147 816 Ft
% B2 HAITHANH LE PHUONG (28)
vezet® elemzd, Concorde Ertékpapir Zrt.

Anyarral egyitt bekdszontott az alacsony forgalom a piacokon.
Ez okozhat némi volatilitast.

Hasonld kévetkezményekkel jarhatnak az olajarral kapcsolatos
féleflmek. Az év eleje 6ta a legfontosabb energiahordozé vilag-
piaci ara hordonként 57 dollarrdl 43 dollarra esett. Eurdpara
vonatkozé optimizmusom ugyanakkor tovabbra is tart. Az eu-
ropai cégek profitkilatasai kifejezetten jok, amit az.,6req konti-
nens” makrogazdasagi adatai is timogatnak.

Ezért keriilt be a portféliomba ,régi-Gj” elemként 10 szazalékos
silyaval az 50 legnagyobb méretii és likviditdsa kontinentélis
«blue chip” részvényarfolyam valtozasat kivetd Eurostoxx 50
index.

REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
sOLY BEFEKTETES m
aranybdnya | | CDXaranybdnya
Uis s ED részvényalap * 9:0% Al (Eseelon
15% | Moneta cseh bankrészvény** -2,9% absgg.fiitﬁlmnz;rn;g 3
6rog tozsdét kovetd I
3.3, | (R gefe etési alap™* T i \ , Bnoa}u(et_acsgh
10% | OTP Bank részvény +8,2% ankrészvény**
57% | Accorde Prizma | abszolat hozam alap -0,4%
Osszesen: -0,20% GREFP gérag

tozsdet kavetd
*stop loss veszteségminimalizalo eladds: 21,5 usd ‘EUI.'O?:OX)‘( 50 befektetésr alapm
**automatikus eladas 86 czk arfolyamon, czk-ra fedezve EUFOPUI' resz PEﬂy—
***stop szint 0.9 EUR, EUR-fedezéssel index
****Limit eladas 9,000

*stop loss 21,5 usd/ limit eladas 24 usd
**automatikus eladas 86 czk arfolyamon, czk-ra fedezve

KOCKAZATOS

9 610 647 Ft
KOVACS LASZLO (42)
befektetési igazgatd, Union Vienna Insurance Group

Uj elemként keriil be a befektetéseink kozé egy, az arany vilag-
piaci arfolyamanak valtozasat kovetd alap. Amelyet visszafe-
deziink forintra, hogy a nemesfém ,alapvalutajanak” szamitd
dollar esetleges leértékeldésén ne veszitsiink. Az arany jo me-
nedék lehet egy esetleges korrekcional, és az év eleje 6ta tartd
arupiaci esés korrekcidjanal is jol szerepelhet.

Egy eurdpai bankrészvényeket tomaritd befektetési alap is he-
lyet kap a ,kosarban”. A monetaris politika normalizalodasa mi-
att a bankszektor jovedelmezdsége javulhat. Tovabba az eurdpai
hitelintézeti papirok — eredmény alapon — alulértékeltek ameri-
kai szektortarsaikhoz képest.

REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
sULY BEFEKTETES m
i magyar inflaciokovetd ISHARES NASDAQ PMAK 2022/)
30% | PMAK2022/) At i BIOTECHNOLOGY magyarinflacioks-
20% | LYXOR2XSHORT | német allamkotvén i biotechnologiai vetd dllamkdtvény
BUNDETF esésére spekullo alap® ) részvényalap
20% E'S’?Ea 53{829, részvényalap™ -4,8%  UBSETFGOLDarany IJ_
befektetési alap*
20% | EANSUNRDFTSE | feiiids piacirészveny- B LYXOR 2X SHORT
MARKETS alap™™ ! LYXOR STOXX BUNDETF német
EUROPEAN 600 dllamkatvény
10% | YELOCITYSHARES | o 1atilitas alap**** -12,4% BANKS eurdpai esésére spekuldlo
2X VIX SH-TRM P )
= bankrészvényalap alap*
Osszesen: -3,29%

"slnploss: 36,61 *'stop loss: 286,56; ***stop loss: 39,6;
****stop loss: 23,26, profit target: 41

*stop loss: 20,85
**célér: 346 dollar, stop loss: 286,56 dollar
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