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Befektetési verseny

Magyar gyogymod .

Bdr a kévetkezd honapokban hulldmvasttra keriilhetnek a t6zsdei arfolyarno
ben taldn tilzottan is sokat esett a magyar Richter gyogyszergyar kurzusa — igy jelentos meér-

tékben emelkedhet. Kovessék bankdrainkat kicsiben is!

6 dtletnek bizonyult a Ha-

szon befektetési versenyé-

ben vezetd Kovdes Ldszlé

6vatossaga. Ennek szellemé-
ben egyrészt a portfélié 40 szazalék-
nél is magasabb nyereségének meg-
&rzésére — masrészt a piacok tulfd-
tottsége miatt is — visszavonulot fijt
erre a hénapra, és tdkéjét biztonsa-
gos magyar allamkétvényekbe fek-
tette. Az elmult hetekben ugyan-
is igen komoly esést produkéltak a
t6zsdék, 2009 éta nem latott, egy
napon beliili zuhanasokkal. Be-
fektet&inket is vegyesen érték az ar-
folyam-ingadozasok: volt olyan po-
zicié, amely a spanyol tézsdén 7,2
szazalékot, az eurdpai bankrészvé-
nyeken 6,2 szazalékot vesztett, de
a MOL magyar olajeég papirjai is
kozel 5 szdzalékkal értékelddtek le.
Ugyanakkor a lakéspiaci kereslet
erdsodésébdl profitdlé Dunahouse
ingatlanforgalmazé papirjain Szdn-
té Andrds (Equilor) 12 szazalékot
keresett tigy, hogy mér a részvény
megvasarlasakor automatikus el-
addsi meghbizast adott egy jé érzék-
kel elére megvalasztott arfolyamon.
(Az ilyen ,take profit” meghizasok-
ra a brékercégeknél, vagy a befekte-
tésekkel kombindlt életbiztositasok

tobbségénél is lehetdség van.) Az
OTP részvények erdsodésén egy to-
keattételes — az drfolyam mozgésat
tobbszorosen lereagald — befektetés-
sel 42(!) szazalékos (Mird Jozsef,
Erste), az olaj dresésén 9 szazalékos
(Borbély Miklds, Diéfa Alapkezeld)
nyereséget lehetett elérni.

Indul a hullamvasut

~Most arra szamitunk, hogy a ko-
vetkezd hénapokban az eddig egyér-
telmiien emelkedd trend helyett in-
kabb idegesebb, csapkodd kereske-
dést latni majd” — ezt jésolja Szép-
laki Julianna (SPB Befektetési
Zrt.). Véleményével kozel sincs egye-
diil: bankaraink tébbsége ,felhdvel”
jellemezte az elkévetkezd hénapok
befektetési klimajat. A részvény-
tézsdék megnévekedd valtozékony-
saga (szakszéval volatilitdsa) miatt
érdemes lehet fedezékbe hiizodni. O
példdul az ,iitésallobb” vallalati
kétvények felilsulyozasaval csék-
kenti a rizikét. fgy a spekulativ be-
sorolasi Casino GP. kétvény helyére
a magyar NN biztositét is tulajdon-
16 holland ING GROEP NV pénz-
ligyi csoport eurds kotvényét tette,
szamitva egy magas arfolyamu visz-
szavasarlasi ajanlatra.

Tal sokat esett

Széplaki Julianna mésik 4j befek-
tetése a magyar Richter gyégy-
szergyar részvénye, amely bekeriilt
Szanté Andras, Borbély Miklés és
Miré Jézsef portfélidjaba is ebben
a hénapban. A nagy tradiciéji ha-
zai véllalat arfolyama a kézelmult-
ban majdnem 20 szazalékot esett,
amint az uniés feligyeleti szerv a
cég egyik legfontosabb gydgyszeré-
nek szdmité — a méhmiéma kezelé-
sét lehet6vé tevd — Esmya forgalma-
zdsat mellékhatdsai miatt felftg-
gesztette. A tdzsdei kurzus napok
alatt 1000 forintot esett, Am az 5500
forint kériili kurzus erds tamasz
(két éve is innen indult az emelke-
dé trend). Ezért aztan innen ismét
felfelé indulhat az arfolyam, je-
lentds — és gyors — profittal kecseg-
tetve mindenkit, aki a tArsasag ér-
tékpapirjaibdl vasarol.

A vilag t6zsdéit tekintve egyébként
tovabbra is Eurépa teljesithet a leg-
jobban — tartja magat mult havi ki-
jelentéséhez Le Phuong Hai Thanh
(Concorde). Szerinte az amerikai-
nal kisebb ,visszapattanas” késdbb
emelkedéshez vezethet, amint az
oreg kontinens tézsdeindexei felzar-
kéznak a tengerentilhoz. B

Szabalyok

IBEfekEetasy barmilyen, barki szamara elérhetd hazai vagy kiilfoldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkdtvénybe, tozsdei részvénybe
vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba.

SRS eqy eldre meghatarozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezérjak.

portfolickat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta torténik. Az induld befekteteési 5sszeg 10 millié forint.
a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kdltségekkel nem. Kiilféldi és magyar
részvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kiilféldi befektetési alapokat 1-5 szazalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500
forintos egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfiokokban, befektetési tarsasagoknél vagy internetes brokercégeknél.
 részvényekre és allamkatvényekre 16 szazalék, més értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.

Jelmagyarazat a résztvevd a befektetési kornyezettel kapcsolatban inkabb optimista (- ,,R‘e ) vagy pedig

pesszimista (/"

) a kovetkezd egy honapra nézve.

A Befektetési versenyben emlitett portféliok és elemeik nem mindsiilnek befektetési ajanldsnak.

REGI PORTFOLIO

30% S{E‘S}fm”'ampap'r forint allamkétvény

Bonusz Allampapir | arany arfolyamot
0% 2028/N kovetd alap

Osszesen:

11 741 657 Ft
SZANTO ANDRAS (43)

lakossagi izletag igazgatd, Equilor Befektetési Zrt.

KOCKAZATOS -) 14 237 678 Ft
Bid| KOVACS LASZLO (42)
befektetési igazgato, Union Vienna Insurance Group

Nem valtoztattunk a portfdlion az elozd honaphoz képest.
Megjétt a ,varva vart” arfolyam-ingadozas (szakzsargon-
nal szélva volatilitas) a t6zsdéken. Amire egyébként én egy-
fajta normalizalodasként tekintek, mivel a tavalyi emelkedés
szokatlanul siman ment: gyakorlatilag alig lattunk hullam-
zast a felfelé iveld trendben. Szerencsés iddben, jo érzékkel
sikeriilt visszavonulét fdjni, hiszen a részvénypiacok (és a
kriptodevizak, éliikdn a bitcoinnal) jelentds korrekcioval érté-
kelgdtek le februar elején a Donald Trump tavaly novemberi
megvalasztasa ota toretlen emelkedés utan. Egyre feszitetteb-
bé tették ezzel az értékeltségeket.

UJ PORTFOLIO
+0,3%
+0,3% :
Banusz Allampapir Prémium
+0,3% . 208N I—L Allampapir 2022/
forint dllamkotvény forint dllamkatvény

KOCKAZATOS

Az elmilt hénapban remekiil teljesité Dunahouse részvényeket
—amelyek a hazai ,ingatlan boom" legnagyobb tézsdei nyertesé-
nek szamitanak — egy masik magyar papirra cserélem. A Richter
gyogyszergyar kurzusa napok alatt 6todével esett, amint az egyik
fontos gyogyszerének hasznalatat a hatésagok leallitottak.
Szerintem ugyanakkor az esés indokolatlanul nagy volt (a for-
galmazas felfiiggesztését okozo megbetegedések vizsgalata
Jfelmentd itélettel” zarulhat), tehat a tdzsdei arfolyam ismét
emelkedhet. A ,stop loss” megbizassal eladott német RWE aram-
szolgaltato vallalat részvényeit alacsonyabb arfolyamon visszava-
saroltam. A tarsasag papirja tovabbra is olcso, és alapvetéen de-
fenziv szektor szerepldje ez a nagy, stabil vallalat.

REGI PORTFOLIO

sULY BEFEKTETES HOZAM

német energiacég
15% | RWE részvény*
magyar ingatlanforgal-
15% | DunaHouse mazo™
Micron amerikai chipgyarto
! Technology reszvenye‘*ng
arany aresésére speku-

20% A R
1al6 pozicig****
35% | EquilorHydra | abszolit hozam alap

Osszesen:

UJ PORTFOLIO
RWE németenergia-
cégrészven
-3,6% Equilor Hydra < U
abszoliit hozami
+12,0% alap
Richter Gedeon
+1,8% magyar gyogysm'gyar
részvenye
-1,1%
Arany dresésére 3
10.1% spekuldlo Micron Technology
+1,3% pozicio™** amerikai chipgydrto™*

*stop loss 17,15 €; take profit 19 €; **stop loss 3550 Ft; take profit 4280 Ft)

***stop loss 38,5 $; take profit 49 §); ****stop loss 362 $; take profit 1285 §

*stop loss 17,15 €; take profit 19 €, **stop loss 3550 Ft; take profit 4280 Ft)
***stop loss 38,5 $; take profit 49 ), ****stop loss 362 $; take profit 1285 §

52 B Haszon2018/3 B www.haszon.hu

www.haszon.hu ® Haszon 2018/3 B 53



GEPARD

FUTARSZOLGALAT

‘u"r

PENZES OTLETEK

11 382 095 Ft
BORBELY MIKLOS (42) befektetési igazgatd, Diofa Alapkezels

Egyedi vallalati részvényként a Richtert emelem a portfélioba,
kiizel 20 szazalékos esés utan ismét erdre kaphat a magyar
gyogyszergyar papirja. A Wizzair 15 szazalékos korrekcid utan
megint j6 befektetésnek tiinik. -

Megmarad a befektetési alapokon keresztiili kitettséglink a ma-
gyarorszagi iroda- és kereskedelmi céld ingatlanpiacon, ahol
egyre nagyobb bel- és kiilf6ldi befekteti érdeklodést lathatunk.
Az amerikai technoldgiai szektor szarnyalasa tovabb folytatodik,
tartjuk a pozicidt, és a korabbinal magasabb ,stop loss” (azaz
a veszteségnek fels6 gatat szabd) megbizassal védjiik az eddig
elért profitot. Visszaszallunk a kdzép-kelet-eurdpai részvény-
piacra. A makrogazdasagi szamok ugyanis a régionkban to-
véabbra is jelentds novekedést mutatnak.

KOCKAZATOS

8-+1,6%

REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
e m MOL magyar olajcég RICHTER magyar
15% | MOL magyar olajrészvény* | +0,28% részvény X ¢ aybayszerayr
20% | Magyar Posta | Takarék Ingatlan Alap +0,11% részvény
NASDAQQQQ | amerikai technolégiai
ok ETF tozsdét koveto alap* TR Takarék Adria K6zép-
20% | Takarék Adria ﬁf“”mpa' Rézvény | 4933y | FurdpaiRészvenyAlap
Olajaresésre spekulald Magyar Posta
20% short ETF +10,74% ] ! Takarék Ingatlan
(ProShares OILD) Wizz Air fapados légi- Alap
i tarsasag részvény
Osszesen: +3,5%

*stop loss: 2900 Ft, **stop loss: 164.50; take profit: 169

*stop loss: 2900 Ft; **stop loss: 164.50; take profit 169

REGI PORTFOLIO

sULY

BEFEKTETES

30% E%ifvi;?-isen LB. Séii;s%-os banki kot- +3,45%
o |Ciche | [rcaferteden |y
20% | Nordea svéd bank eurés kotvény | -2,46%
% [Tew | igtomee | 205
10% | moL pggzggg; ;Iajvéliafati -4,91%

Osszesen: -0,8%

S SZEPLAKI JULIANNA (47)
private banking igazgatd, SPB Befektetési Zrt.

Az elmlt egy hétben igen komoly esést produkaltak a tozs-
dék, 2009 6ta nem latott, egy napon beliili zuhanasakkal. Arra
szamitunk, hogy a kovetkezd honapokban az eddig egyértel-
m( emelkedd trend helyett inkabb idegesebb, csapkodo ke-
reskedést fogunk latni. :

A megndvekedd részvénypiaci volatilitas miatt érdemes le-
het fedezékbe hiizodni, és az itésallobb vallalati kotvénye-
ket feliilsilyozni a portfélioban. Igy a magas, 5,875%-0s fix
kamatozas( RFLBNI kotvényt tartom tovabbra is, mig a speku-
lativ besorolast Casino GP. kétvény helyére megvasaroltam a
holland ING csoport eurds kétvényét— egy esetleges visszahi-
vasi ajénlatra szamitva.

U PORTFOLIO
Richter magyar
gyogyszergyari l ] _____| RaiffeisenLB. NOW.
GESEUElY _ _ 5,875%-0s banki
) kotvény
TN ING Float Perp
S e kotvény
Tevaizraeli ) 5
2 5 > Nordea svéd bank
gyogyszergydr3,15 J s kitvé
kétvény USD eurds katvény

10 691 548 Ft
MIRO JOZSEF (49) vezet5 elemz8, Erste Befektetési Zrt.

A Richter gydgyszergyar részvényét ,agyoncsapta” az Esmya-iigy.
Azt gondolom, hogy a befektetdk tilreagaltak a hireket. Ezért — mi-
utén a veszteségnek gatat szabo ,,stop loss” eladasi megbizasunk
aktivalddott (milyen j6, hogy el6vigyazatossagbdl volt ilyen!) —,
alacsonyabb arfolyamon visszavasaroljuk befektetésiinket. Még-
hozza a korabbinal nagyobb siillyal.

AWaberer's fuvarozdcég még mindig sokkal tébbet ér, mintamita
mai részvényarfolyamok sugallnak. A szektortarsak arazasa sokkal
magasabb, mikdzben a Waberer's az (] lengyel szerzeményével, a
béviilést érhet el. A fuvarozasi arak is szépen emelkednek Eurdpa-
szerte. Szintén jo teljesitményt varok az OTP Banktdl. A tavalyi év-
ben 30% korul ndvekedhetett a legnagyobb magyar bank profitja.

KOCKAZATOS

REGI PORTFOLIO U) PORTFOLIO
sOLY BEFEKTETES HOZAM e Erste OTPTurbo
Multystrategy Abszoldt Waberet siaa | ; e
52% | Erste Hozam Alternativ Ala- | -0,9% fu vargzovgﬂag >
pok Alapja S UL
10% | Erste Ingatlan Alap -0,2%
: ; : icht
15% | Richter Magyerayayseerdyar | .5,0% Sl o ErsteMultystrategy
: magyar fuvarozévallalat részvénye* Abszoliit Hozamii
20% | Waberer's résggénye** -2,3% /3 A;tematvaIapok
OTP Turho Long 27 £ Alapja
x| bete Warrant pREE Erste Ingatlan Alap
Osszesen: -0,4%

*stop loss: 6398 Ft **stop loss: 4540 Ft

KOCKAZATOS B4 10 215 490 Ft
P == HAI THANH LE PHUONG (28)

*stop loss: 6398 Ft **stop loss: 4540 Ft

vezetd elemzd, Concorde Ertékpapir Zrt.

Februar elején a piacok lefelé vették az iranyt, és rég nem latott
volatilitas volt jellemzd a vilag tdzsdéin. Azdta megnyugodni lat-
szanak a kedélyek, azonban az elmult napok volatilitisa némileg
dvatossagra int. Az amerikai piacok ugyan valamelyest visszapat-
tantak, ugyanakkor az europaiak ezt csak kismértékben kovették
le. Emiatt tovabbra is az eurdpai piacokat preferalom az ame-
rikaival szemben, igy csupan a sGlyokon valtoztattam, a konkrét
befektetési célpontokon nem. Portfélionkban marad az eurdpai
bankindex. Véleményem szerint az erds kontinentélis makrogaz-
dasagi adatok és a nem ,elszalld” — tdlzott, de fokozatos — ho-
zamemelkedés segit a banki miikodési kdrnyezetnek, kiilonésen
kontinenstink bankjainak esetében.

REGI PORTFOLIO U PORTFOLIO
SULY BEFEKTETES m
15% | IBEX35 spanyol tozsdeindex -1,2% E ‘,'? N
e B @/
5% | Eurostoxx europai bankrészvény -6.2% : e
index Accorde Prizma 5’A index* ik
70% | Accorde Prizma | abszolit hozami alap -0,9% nbszolﬂthozar;qa
% alap
Osszesen: -1,9%
R : Eurostoxx 50 eurdpai
Rubelen kiviil mindent fedezve forintra. : ,ny,.n T

*deviza fedezés, limiteladas 11,000-en

**deviza fedezés

Rubelen kiviil mindent fedezve forintra. *deviza fedezés, limiteladas 10,600-on
**deviza fedezés, limiteladas 145 ponton
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