Az SPB Befektetési Zrt. 2011. évr6l sz616 nyilvanossagra hozatali
kotelezettségének teljesitése

Az SPB Befektetési Zrt. (tovabbiakban Térsasig) a 164/2008. (VI.27.) Korm. Rendeletnek
megfeleléen az alabbi informacidkat teszi kozzé.

Tarsasagunk szervezeti felépitésében a belsé ellen6rzés, a compliance officer, illetve a
kockazatkezelés tevékenysége elkiilontl egymastol.

I. A belsé ellendr:
Az egy f6 belsé ellenér szakmai iranyitasat a Feligyel6 Bizottsag végzi. A belsé ellenér a
tevékenységét 6nalléan, az ellenérzési tervben foglaltaknak megfelelen latja el. Az egyedi
ellen6rzés mellett jelent6s szerepet képvisel a folyamatba épitett ellenérzés és a vezetSk személyes
ellenérzési tevékenysége.
Fé6bb feladatai:
- hatékonyan segitse a belsé rend és fegyelem biztositasat, a tarsasagi tulajdon védelmét, az
eszkozokkel, illetve a forrasokkal vald térvényes, valamint eredményes gazdalkodast
- tarja fel a rendelkezések végrehajtasaban észlelt szabalytalansagokat, hianyossagokat, az
elkévetett mulasztasokat, sziikség szerint allapitsa meg a felel6sséget
- az ellenbrzés eredményérdl tajékoztassa az Igazgatdsagot, szamoljon be a Feligyeld
Bizottsagnak, egyben fogalmazzon meg véleményt a szabalyozas végrehajthatosagardl,
javaslatot az esetleges modositasrol.

IT. A Compliance Officer:
A Tarsasag a tOrvényi-szabalyozasi megfelel6ség mindenkori fenntartasa érdekében megbizasi
jogviszonyban jogasz compliance officert alkalmaz.
Fébb feladatai:
- biztositja, hogy Tarsasagunk mindenkor megfeleljen a tevékenységére és muikodésére
vonatkozé jogszabalyokban és szabalyzatokban foglaltaknak
- folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen ellenérzi a megfelelésbeli hianyossagok
feltarasa érdekében tett intézkedéseket
- jelentést készit az Igazgatosag részére.

ITI. A kockazatkezelG:
A kockazatok alapos figyelésére, elemzésére egy kockazatkezel6 munkakort alakitottunk ki, de a
kockazatok el6zetes kisztrésében az illetékes dontési szinteken 1év6 személyek is részt vesznek. A
kockazatkezel6 szakmai iranyitasat a Feltigyel6 Bizottsag végzi.
Feladatai k6z¢é tartozik:

- az ugyfelekkel szemben vallalt kockazat folyamatos figyelemmel kisérése és értékelése

- az ugyletek fedezetének napi vizsgalata, sziikség esetén potfedezet bevonasa

- a kockazatok szavatold t6kéhez valé aranyanak, mértékének vizsgalata, kilonos tekintettel a

nagykockazat-vallalasra

- a Tarsasag likviditasi helyzetének vizsgalata
a kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok és kockazatvallalasok piaci értékének
megallapitasa
- a kockazatkezelési rendszerben egytuttmiikodik a belsé ellenérzéssel, a back office-szal, az egyes

tizletagak vezet6ivel valamint az informatikaval.



A belsé ellenbrzés és a kockazatkezelés a vezetés szerves része, a vezetéi munka nélkilézhetetlen
eszkoze, az iranyitas, a vezetés hatékony tamogatdja. A Tarsasag egész tevékenységi teriiletén
folyamatosan és teljes korten érvényesil az ellenérzés, a kockazatok felmérése, kezelése.

Az SPB Zrt. a Kockazati Stratégiajaban magat alacsony kockazati étvagya vallalkozasnak
hatarozta meg. Nem célja a magas kockazatot jelentS tzletek, tzletagak bevezetése, a kockazati
kitettség lényeges noévelése, nagy kockazata ugyletek, tgyfelek és partnerek felvallalasa. A
Tarsasag tevékenységét jelenleg alapvetéen a magyar allampapirok, a kétvények, a befektetési
alapok és a részvények magyar és kilfoldi piacokon torténé promt, nem hataridés kereskedésére
korlatozza.

T6zsdei hataridés megbizast Tarsasagunk nem fogad el.
Tarsasagunk t6zsdei opcids megbizast nem vallal.

Befektetési hitelnyujtas, jegyzési garanciavallalas, repd tgylet, nem volt a Tarsasagnal. Nyitott
értékpapir koleson tgylet nem volt.

A Tarsasag a torvényben el6irt elsé pillér szerinti kockazatfelmérésen tdl belsé tGkekovetelmény
szamitast is alkalmaz, amely biztositja, hogy mind az iranyitasi, mind a feligyel6i funkciot ellatd
vezet$ testilletek megfeleléen azonositjak, mérik, Osszesitik a tarsasag kockazatait. Biztositja
tovabba, hogy az intézmény a kockazati profiljanak megfelel6 tékét tart, megfelelé
kockazatkezelési rendszert mikodtet, és azt folyamatosan fejleszti.

A t6kemegfelelés elengedhetetlen része a kockazatok mérése és a kockazatokra elkiilonitett
tékének a kockazatokkal torténé Gsszevetése. A torvényi és feliigyeleti eléirasoknak megteleld, a
szabalyzatainkban — rOgzitett rendszerességgel elvégezzik a  kockazatok felmérését, a
kockazatokhoz tartozé tékekovetelmény meghatarozasat, illetve annak attekintését, hogy a
kimutatott t6kekovetelmény folyamatosan rendelkezésre all-e. A kockazatok meghatarozasanal és
szamszerlsitésénél nem alkalmazunk kilsé hitelmindsitét és a torvényi valamint feliigyelet
szabalyozas altal el6irt egyszertbb, altalunk alkalmazhat6 sztenderd modszereket hasznaljuk.

Piaci kockazatok - kereskedési konyvi t6kekovetelmény

A kereskedési konyvben nyilvantartott befektetési eszk6z6k tékekévetelménye a pozicibkockazat,
a partnerkockazat és a nagykockazat t6kekovetelményének Gsszege.

Arutigyleteket cégiink nem kot, igy az arukockézat nulla.

A poziciok kereskedési konyvbe torténé besorolasanak és onnan torténé kivezetésének
szempontjai a kereskedési konyvi poziciok megallapitasanak modja:

A kereskedési konyvbe a kizardlag kereskedési és nem hossza tava befektetési céllal megkotott
tgyletekkel, tgylettipusokkal kapcsolatos kockazatokat soroljuk be, tehat egyrészrél a befektetési
eszk6zok (és olyan pozicidit, amelyet a vételi és az eladasi ar kilonbsége vagy a
kamatlabvaltozasok révén bekévetkez6 révidtava nyereség realizalasa érdekében az SPB sajat
szamlara szerzett be, valamint ezeknek a pozicidknak a fedezeti pozicidit, masrészrél az egyéb
befektetési szolgaltatds nyujtasakor az SPB altal szerzédésben vallalt kotelezettségekhez
kapcsolédd barmely nyitott poziciot.



A piaci poziciokockazat t6kekovetelménye:

A pozicibkockazat megallapitasanal a devizak, a koétvények, részvények és egyéb értékpapirok
brutté majd netté pozicidit vesszik figyelembe. A pozicidkockazat tékekévetelményének
megallapitasahoz a deviza, a kotvény, a részvény piaci kockazatat altalanos és egyedi kockazatra
osztjuk fel. A  t6kekovetelmény szamitasa a sztenderd modszer szerint  torténik,
eszkozesoportonként.

A partnerkockazat t6kekovetelménye:

A partnerkockazatok kozott a nyitva szallitasokbol, elhelyezett letétekbdl, dij- és jutalék-
kovetelésekbdl, késedelmes teljesitésbdl szarmazé partnerkockazatokat vesszik figyelembe.

Ha a kereskedelmi partner részérdl szallitasra/pénzigyi teljesitésre nem kerilt sor, akkor nyitva
szallitasrol beszélunk. Ebben az esetben az intézmény mar teljesitett, de az tgyletbdl szarmazo
kovetelésének nincs fedezete. A kockazat az tgyfélhez kotodik és a késedelem id6tartamatol
fuggben nd.

A t6kekovetelmény szamitasa a sztenderd modszer szerint, kitettségi osztalyokba sorolas alapjan
torténik.

Deviza arfolyamkockazat:

Tarsasagunk a devizaarfolyamok valtozasat napi szinten rogziti és a devizas ugyletekkel
rendelkezé tgyfelek portfolidjat ez alapjan értékeli. A deviza arfolyamkockazatbdl eredd
kockazatokat tigyfelenként, és minddsszesen is vizsgaljuk.

Nagykockazat:
Nagykockazat vallalasnak mindsiil, ha az egy tigyféllel szembeni kockazatok Osszértéke a Tarsasag
szavatolo tokéjének tiz szazalékat meghaladja.

Az egy ugyféllel szembeni kockazatok Osszértékét az ugyféllel szembeni fizetési és értékpapir-
szallitasi kotelezettsége, az tgyfélnek nyujtott hitelek és engedett halasztott pénziigyi teljesitések,
illetve a befektetési vallalkozas rendelkezése ala kertlt, az ugyfelet illeté értékpapirok, és
kovetelések kilonbozetként kell megallapitani. A kockazatvallalds mértékét tgy hatarozzuk meg,
hogy az egy ugyféllel vagy tgyfélcsoporttal szemben vallalt kockazatok 6sszértékét az tgytélhez,
illet6leg az tgyfélcsoporthoz kapcsoléodd pozicid és kockazatvallalas kockazatait Gsszeadjuk.
Naponta értékeljik a nagykockazat mértékét, tullépése esetén azt a back-office vezeté azonnal
jelenti a Felugyeletnek. A jelentés tartalmazza a tallépés Gsszegét és az érintett ugyfél azonositd
adatait.

Miikédési kockazat t6kekovetelménye

Mikodési kockazat a nem megfelel6 belsé folyamatok és rendszerek, kiilsé események vagy a
személyek nem megfelelé feladatellitasa miatt felmerild, illetSleg jogszabaly, szerzédés vagy
bels6 szabalyzatban rogzitett eljards megsértése vagy nem teljesitése miatt keletkezd,
jovedelmezGséget és tGkehelyzetet érinté veszteségek veszélye. Tarsasagunk példaul csak olyan
tgyleteket kot, amelyek jogilag megalapozottak, azonban ennek ellenére is van jogi kockazat.
Tarsasagunk a t6kekévetelmény szamitasanal az alapmutaté modszer szerinti szamitast ( BIA )
alkalmazza.



Szavatol6 téke és fizet6képességi mutaté szamitas et

AlapvetStéke 155 865
AlapvetStke pozitiv 6sszetevii 210 239
Jegyzett t6ke 241 000
Altalanos tartalék 60 000
Lekotott tartalék 10 611
Eredménytartalék - 74772
Auditalt mérleg szerinti eredmény - 26 600
AlapvetStSke negativ 6sszetevoi - 54 374
Immaterialis javak - 54374
Jarulékos téke 52 892
Jarulékos t6ke pozitiv 6sszetevoi 52 892
Alarendelt kolesontSke 52 892
Jarulékos t6ke negativ 6sszetevoi 0
Kockazatok fedezésére figyelembe vehetd szavatolo t6ke 208 757
Pozicios kockazat tékekévetelménye 2484
Partnerkockazat t6kekévetelménye 16 905
Kereskedési konyvi kockazatok t6kekévetelménye 19 389
Miukodési kockazat tékekévetelménye 32573
Egyéb és atmeneti tékekovetelmény 0
Kockazatok fedezéséhez szitkséges szavatol6 t6ke 51 962
Szavatol6 téke tobblet 156 795
Toékemegfelelési index 402 %

Ertékvesztés, céltartalék képzés

A Tarsasag 2011-ben értékvesztést nem szamolt el és céltartalékot nem képzett.

Jelen nyilvanossagra hozatal soran nyilatkozunk arrél, hogy az informacié nyilvanossagra hozatali
kotelezettséguinknek a fentiekkel teljes korden, minden lényeges informaciéra vonatkozdan eleget

tettunk.

A kozzététel védett, vagy bizalmas informaciét — az tgyfelek ill. a Tarsasag érdekeinek a
védelmében - nem tartalmaz.

Budapest, 2012. junius 8.

SPB Befektetési Zrt.



