SPB Befektetési Zrt.

A 2017. Uzleti évi kockazatvallalasra és kockazatkezelésre vonatkozé
informaciok nyilvanossagra hozatala

Az SPB Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: SPB Zrt., a Tarsasag) az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 575/2013/EU (2013. junius 26.) Rendeletének (a tovabbiakban 575/2013/EU
Rendelet) megfeleléen, az aldbbiakban hozza nyilvanossagra a Tarsasagra vonatkozo, a
575/2013/EU  Rendelet Il. cimében foglalt kockazatvallaldasi és kockéazatkezelési
informaciokat. A nyilvanossagra hozatal évente torténik, a Tarsasag nyilvanossagra hozatali
szabalyzatanak megfelelGen, a Tarsasag honlapjan. Az SPB Zrt-nek. a sajat értékelése alapjan,
az uzleti tevékenysége tulajdonsagainak (a tevékenység volumene, kére, részvétele a magyar
és a nemzetkozi piacokon, illetve fizetési, elszamolasi- és kiegyenlitési rendszerekben) és
kockazati jellemz&inek alapjan jelenleg nem indokolt az éves gyakorisagnal sir(ibben
nyilvanossagra hozni a kockdzatvallalasra és a kockdzatkezelésre vonatkozd informaciokat.

Az SPB Befektetési Zrt. az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU (2013. junius 26.)
Rendelet Nyolcadik Részének megfelelve eziton nyilatkozik, hogy a 432. cikk értelmében
valamennyi lényeges informaciét nyilvanossagra hozta, és nincs olyan lényegesnek mingsiilg,
védett vagy bizalmas informacid, melynek nyilvanossagra hozatalatdl eltekintett.

Egy informdcié a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl akkor minégsiil Iényegesnek, ha annak
elhagyasa vagy téves kozlése megvaltoztathatja vagy befolyasolhatja az adott informaciora
gazdasdgi dontéshozatal céljabol tamaszkodd felhasznaldé személy altal kialakitott
értékelését vagy dontését.

Egy informdcid akkor mingsil az intézmény szempontjabol védettnek, ha annak
termékekkel vagy rendszerekkel kapcsolatos olyan informadcidk is, melyeknek a
versenytdarsak tudomasdra jutdsa csokkentené az intézmény e termékekben és
rendszerekben lévé befektetéseinek értékét.

Egy informacié akkor mindGsul bizalmasnak, ha az tgyfelekkel szembeni kdtelezettségek vagy
egyéb, partnerekkel fenndllo kapcsolatok titoktartasra kotelezik az intézményt.

Jelen kozzététel tartalmaz minden lényeges, az SPB Zrt. kockazati megitéléséhez szlikséges
informaciot, atfogd képet ad a Tarsasag kockazati profiljarél az informaciora gazdasagi
dontéshozatal céljabol tamaszkodo felhasznaldknak. A kozzététel csak részben tartalmazza a
2017. évi auditalt éves pénziigyi beszamold adatait, a teljes beszamold és a kdnyvvizsgaloi
jelentés elérhetd a Tarsasag honlapjan.

Az 575/2013/EU Rendelet 434. cikkének megfelelen az SPB Zrt. a nyilvanossagra hozatalt a
http://www.spbinvest.hu/ honlapjan az ,Informacidk” meniin beliil a ,Kézzétételek” ,Egyéb
kozzétételek” menilpont alatt teszi kozzé.



1. Kockazatkezelési célkitiizések és szabalyok

Az SPB Befektetési Zrt. bankcsoportoktdl és befektetd tarsasdgoktol fliggetlen, magyar
tulajdonu befektetési szolgdltatd. A Tarsasag egyetlen tulajdonosa az SPB Management Kft.,
amely az SPB munkatarsaibol, a vezetdség tagjaibol és néhany dolgozobdl &ll. Ez egyértelmd
és kozvetlen érdekeltséget jelent a Tarsasag hosszu tavi mikddésének, mikddtetésének
fenntartasaban. Befektetési elveit, szolgaltatasi koncepcidjat, kockazati stratégiajat, stb., - a
torvényi szabalyozas figyelembe vételével-, a Tarsasag sajat maga hatdrozza meg.

Az SPB Zrt. kockazati stratégiaja

A kockazati stratégia egy olyan atfogd dokumentum, amelyben az Uzleti stratégidjaval
osszhangban bemutatdsra keril az intézmény kockazatokkal kapcsolatos viszonya. A
kockazati stratégiat a Tarsasag éves rendszerességgel feliilvizsgdlja és tartalmat a
szervezeten belll ismertté teszik, hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben
megfogalmazott elvekhez. A kockazati stratégia része a kockazatvallalasi politika, a kockazati
étvagy, a kockazati szerkezet és a kockazatkezelési szervezet bemutatdsa. A kockazati
stratégia el6készitése a Kockdzatkezel6 felelGssége. Az elkészitett javaslatot a
Kockazatkezel6 terjeszti az lgazgatosag elé megvitatasra és jovahagyasra. A joévahagyast
kovetden a kockazati stratégia a belsé haldzaton keril kozlésre a munkatarsak részére és a
szobeli ismertetésekkel-megvitatasokkal valik a napi munkavégzés meghatdrozé elemévé.

Kockazatvallalasi politika

A Tarsasag a prudens mikddésre vonatkozo elGirasok betartasaval Ggy koteles a rabizott
idegen és sajat forrasokkal gazddlkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali — minden
napi — fizet6képességét (likviditasat) és mindenkori fizet6képességét (szolvencidjat).

A kockazatvallalasi politika meghatarozé elemei:

e apiaci gyakorlatban elfogadott legjobb mddszerek alkalmazasa,

e a kockazatkezelési folyamat az atfogd iranyitasi rendszer része,

e atevékenység kockazati és hozam elemeinek folyamatos feltarasa és monitoringja,
e akockazatok figyelembe vétele az lizleti dontéseknél,

e a kockazatkezelési szervezet elkiiloniilése az lizleti teriilettdl.

A kockazatkezelési folyamat f6bb szakaszai:

a kockazatok azonositasa, a kockazatok mérése, a kockazatok kezelése és az ellendrzés,
visszacsatolas.



Kockazati étvagy

A Tarsasag magat alacsony kockazati étvagyu vallalkozasnak hatarozza meg. Tevékenységét a
befektetési szolgaltatasi tevékenységek kozil az alaptevékenység egy részére korlatozza,
mindenekel6tt a szamlavezetésre, a befektetési tanacsadasra, a t6zsdére bevezetett és a
t6zsdére be nem vezetett értékpapirok kereskedelmére az azonnali piacokon. Ugyfeleinek
nem nyujt hitelt, nem kozvetit szamukra t6bbszérds tékeattétellel miikddé deviza, hataridds,
opcios lgyleteket. Ezdltal az lgyfelek értékpapir és pénzlgyi fedezettségét csak a vételi-
eladasi megbizasok esetén kell vizsgalnia. Fedezetként nem fogad el ingatlant vagy ingdséagot
és nem kényszeril a napi arfolyammozgasok miatti folyamatos lUgyfélfedezet monitoringra,
valamint a fedezetek érvényesitésére, tobbletfedezet bevonasara, stb. A Tarsasag likviditasi
kockazatokat csak nagyon korlatozottan, a normal vallalati m(ikédés keretében vallal. Nem
célja sem az lgyfelek és a partnerek hitezése, sem tartds hitel felvétele tevékenységének
egyszer(i fenntartasara vagy annak bdvitésére. A likviditas fenntartasdhoz sziikséges
atmeneti kiilsé forras bevonasanak elkertilésére eszkdzeinek dontd részét likvid eszkozben
tartja likviditasi pufferként és elsésorban a likviditasi pufferbdl torténdé értékesitéssel kivanja
biztositani a likviditasat. A Tdarsasagnak nem célja a magas kockazatot jelentd Uzletek,
lzletagak bevezetése, a kockazati kitettség lényeges ndvelése, nagy kockazatu lgyletek,
tigyfelek és partnerek felvallalasa.

Kockazati szerkezet

A Tarsasag az el6bbiekben rogzitett kockazatvallalasi politikajanak és kockazati étvagyanak
megfelelSen, a kozeljov6ben is alapvetéen a meglévé kockazati szerkezetet kivanja
fenntartani. Jelenleg a f6 cél a Tarsasdg jovedelmezbségének és stabil gazdalkodasanak
fenntartasa, a szavatolod téke novelése. Ezeket a célokat a szabad kapacitasok kihasznalasa,
az aktivabb piaci jelenlét, az ligynokok altal is ndvekvd partnerkdr és a tobb lgylet révén
kivanja elérni. Az eddigi gyakorlatnak megfelelGen az uj ligyfelek esetében is el kell keriilni a
nagykockazat vallalasat, ill. a néhany Ugyfélt6l és partnertd! vald fliggdség kialakulasat. A
Tarsasag piaci részaranya alacsony, ezért a szamara nagyaranyu forgalomndvekedés sem jar
kedvezétlen hatassal a tobbi befektetési szolgaltatora. A a tézsdék eddigi
arfolyamemelkedése és a pénzpiaci befektetéseknek a bankbetétekhez képest nagyobb
hozamlehetGsége, a nagyobb volatilitas ellenére, kedvez alapot biztosit a Tarsasdg szamara.
A novekedési és a jovedelmezlségi elvaras ezért nem jelent kockdzat novelési kényszert és
emiatt nem varhato a kockazati szerkezet lényeges mdédosuldsa sem.

A Tarsasag lényeges kockazatai, az azokra vonatkozo stratégiak és folyamatok

A Tarsasag a kockazatait az ICAAP szabalyzataban hatarozta meg és ott régzitette a jelenlegi
fébb kockazatait. A kockazatokat az 1. pillérben fedezett, az 1. pillérben nem teljesen
fedezett és a 2. pillérben fedezett kockazatokra osztotta. Az elsé pillér kockazatai
elkerllhetetlenek, jelentGsek: a hitelezési- és partnerkockdzat valamit a nyitvaszallitasok
kockazata, a pozicid, devizaarfolyam valamint a mikodési kockazat. A masodik pillér szerinti
kockazatok koziil esetiinkben kiemelten kell kezelni a méret kockazatot, az ligynékhalozat



kockdzatot és a gazdasagi kornyezetbdl valamint a szabdlyozéi kérnyezetbsl fakadod
kockazatot.

Az 1. pillérben fedezett kockazatok

Hitelezési kockazat

Altalanosan azt a kockdzatot jelenti, hogy egy szerz§déses partner nem (vagy nem pontosan
a szerzddeés feltételei szerint) teljesit.

Ide tartozik:

e bizonyos (tipikusan kotvény) befektetések kockazata (a kifizetések nem a
szerz6désnek megfelelGen térténnek),

e partnerkockazat,

e atranszfer kockazat,

e (részben) a teljesitési kockazat,

e rezidualis kockazat

Tényleges hitelezési kockazat, mivel a Tarsasag az lgyfeleinek nem nyujt hitelt és Gzleti
partnereit sem kivanja hitelezni, gyakorlatilag nincs. A Tarsasag szempontjabdl jelenleg az
egyik meghatarozé kockazati elem a kapcsolddd, a pénz és értékpapir letéteket kezel§
bankok és befektetési vallalkozasok partnerkockazata. Meghatarozd nemzetkozi partnere és
letétkezel6je a nemzetkozi hitelmindsiték altal befektetési kategoriaba sorolt KBC Bank NV
és a KBC Securities NV (Belgium). A Tarsasag a piaci informacidk és a munkafolyamatba
épitett ellendrzéssel folyamatosan ellendrzi kapcsolatait és felkésziil azok korrekciojara. A
szolgaltatd Ulzleti partnerek kivalasztasaban torekszik a leheté legjobb partnerek
kivalasztasara és kétszeres biztositasra a piacok elérése tekintetében. A késedelembe esett
tételeket a 250/2000. (XI1.24.) Kormanyrendelet szerint min&siti. Az SPB Zrt. a hitelezési
kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi tékekévetelményének meghatdrozasara a
kotelezd tékeképzés soran a sztenderd modszert alkalmazza.

Miikodeési kockazat

M(ikodési kockazat a nem megfelel§ belsé folyamatok és rendszerek, kiilsé események vagy
a személyek nem megfelel6 feladatelldtasa miatt felmeriild, illetéleg jogszabaly, szerzédés
vagy belsd szabdlyzatban régzitett eljaras megsértése vagy nem teljesitése miatt keletkez§,
jovedelmezGséget és t6kehelyzetet érint§ veszteségek veszélye.

Az ezekkel 6sszefliggd miikédési kockazati eseményeket a CRD tipizalja: belsé csalas; kiilsé
csalds; munkakdrnyezeti karokozas; lgyfelekkel, termékekkel kapcsolatos helytelen lizleti
gyakorlat; targyi eszkozok fizikai kdrosodésat elSidézé események; rendszerek hibajabol
adodo, lzletmenet megszakaddsat kivaltd események; helytelen végrehajtas, teljesités és
folyamatkezelés.

Az egyszerli modszert alkalmazdé kisebb intézményeknél, mint a Tarsasag, célszer(i kiilonds
figyelmet forditani pl. az Uzletvitelt, eredményeket befolyasolni képes kulcsiigyfelekkel

4



kapcsolatos érzékenység-vizsgalatokra és a kontrollrendszerekre, az lgyfélrendelkezések
megszegésébdl vagy csalasbol eredd esetleges veszteségek mérséklése érdekében.

A Tarsasag vezetése a vezet6i informaciés rendszerben és a napi munkajaban folyamatosan
figyeli a miikodési kockazatokhoz tartozé eseményeket, kezeli a felmerilé problémakat és
munkaja részeként, térekszik megel6zni azokat. A miikédési kockazat kezelése tekintetében

is nagy jelent6sége van a visszacsatolasnak, az intézkedések hatékonysaganak
ellenGrzésenek.

Az SPB Zrt. a mikodési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi tékekdvetelményének
szamszer(sitésére a kotelezd t6keképzésre alkalmazott BIA modszert alkalmazza.

Piaci és likviditasi kockazat

A téke, illetve jovedelem jelenbeli és/vagy jovGbeli valtozasanak azon kockazata, amely a
kereskedési kényvbe sorolandd kotvények, értékpapirok, aruk és devizak arfolyamanak
megvaltozasabol addédik. Ez a kockazat szarmazhat kétvények, értékpapirok, devizak, aruk,
illetve ezekre vonatkozd szarmaztatott termékek arjegyzésébdl, megbizdsos kereskedésébdl
és a hozzajuk kotddd poziciovallalasbol. A Tarsasag szlikitett tevékenységébdl adddoan a
kockazati elemek kozil jelenleg csak a devizakockdzat all fenn, az szémszeriisithets. A
Tarsasag esetében -mivel hitelezéssel nem foglalkozik, betéteket nem fogad el és maga sem
vesz fel hitelt- a likviditasi kockazat minimalis, gyakorlatilag megmarad a mi(ikodési
kockazatok korében. A napi likviditas figyelés, a likviditasi terv készitése, aktualizdlasa a
cégvezet6 munkajanak része, nem bir kiemelkedd jelent6séggel.

A kockazatok azonositasa, mérése, jelentése, a kockazatkezelés felépitése, szervezeten
beliili elhelyezkedése

A Tarsasag a kockazatok értékelését, kezelését, monitoraldsat a torvényi és a fellgyeleti
szabalyozas és az azok alapjan kialakitott és elfogadott sajat belsé szabalyzatainak
megfelel6en végzi. A kockazatkezelés alapvetéen a munkafolyamatokba épitve torténik,
része a munkatdrsak és a vezet6k mindennapi munkdjanak. Ezen belll kiemelt szerepe van
az Ugyvezetés tagjainak személyes ellendrzési tevékenységének.

A Tarsasdag szervezeti felépitésében a belsé ellen6rzés, a compliance és a kockazatkezelés
tevékenysége elkiilonil egymastaol.

Onallé kockazatkezel6ként a Tarsasdg egy munkatarsat foglalkoztat.

A kockazatkezel6 feladatai:

- az Ugyfelekkel és a partnerekkel szemben vallalt kockazat folyamatos figyelemmel kisérése
és értekelése

- a kockazatértékelés és a tékemegfelelés folyamatos értékelése, fellilvizsgalata, szlikség
szerinti korrekcidjanak el6készitése

- az Ugyletek fedezetének napi vizsgalata, sziikség esetén potfedezet bevonasa
- a kockazatok szavatolé t6kéhez valé aranyanak, mértékének vizsgalata



- a kereskedési kényvben nyilvantartott poziciok és kockazatvallalasok piaci értékének
megallapitasa

A kockdzatkezel6 fliggetlen, kozvetleniil a Felligyel6 Bizottsag alda rendelt, dontési
jogosultsaga nincs, el6készitési, vizsgalati, jelentési kotelezettsége van.

Tevékenységét dontSen a rendszeres, (temezett feladatoknak megfelelGen latja el.
Tevékenységérsl koteles rendszeresen tajékoztatni az Ugyvezetést és évente legalabb
egyszer személyesen beszamolni a Felligyeld Bizottsagnak.

Munkdja soran célvizsgalatok esetében egylittmlkodik a belsé ellendrrel, az
adatszolgaltatasi kérdésekben pedig a cégvezetbvel.

2016. junius 1-t6l a kockazatkezel& az lgazgatosag tagja, igy az eddigieknél is jobban tudja
képviselni a vezet§ testliletekben a kockdzatkezelési elveket.

A kockazat mérséklésére és fedezésére vonatkozd szabilyok a monitorozast szolgald
stratégidk és folyamatok

A Térsasag a kockazatok korének és Osszegének alapvetdé mérséklésére a nagyon szlik
tevékenységi kort hatarozta meg. Ez lehet6vé teszi, hogy a tevékenység jobban atldthato
legyen a vezetGség szamadra, a kisebb tevékenységi kér kevesebb kockazati tényezét jelent,
azok kdnnyebben és koltséghatékonyan monitoralhatoak, egyszerlibben szabalyozhatdak. A
Tarsasag szervezeti felépitése nagyon lapos piramis, a munkatarsak napi kapcsolatban
vannak egymassal, az informdciddramlas gyors és kozvetlen, hivatalos és nem hivatalos
szinten egyarant. A vezet8ség és egyes munkatarsak egyarant a Tarsasagot tulajdonlo SPB
Management Kft. tulajdonosai, ezért érdekeltek annak hosszabb tavon is jovedelmezé
miikodésében. Ez hatassal van a napi munkavégzésiikre, de donté jelentdsége a stratégiai
dontések meghozatalaban, azok végrehajtasaban, napi feladatokra lebontdsaban van. A
kockdzatok azonositdsa, felmérése, kezelése, csokkentése, része a vezetdk, a
kockazatkezelés és a tobbi dolgozé napi munkajanak, rutinjanak. A kockazatok felmérését,
azonositasat, mérséklését segiti, részben meghatdrozza a Felligyelet részére teljesitendé
jelentésszolgalat, annak napi, havi, negyedéves és éves ritmusa, valamint a kockdzatok
kezeléséhez kapcsolédd szabdlyzatok és hatarozatok legalabb évenkénti fellilvizsgalatat,
igazgatosagi dontését elSird rendszer.

Nyilatkozatok

A vezet§ testiilet az I. sz. mellékletben taldlhaté hatarozatban nyilatkozott a 2017. évben a
Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfelelGségérdl, miszerint az alkalmazott
kockazatkezelési rendszer a Tarsasag méretét, profiljat és stratégiajat tekintve megfeleld. A
Tarsasag kockdazati stratégiajat az |gazgatdsag elfogadta, ez tartalmazza az SPB Zrt. kockazati
stratégiajanak alapelveit, a kockazati profiljat, szerkezetét.

A 1. sz. melléklet tartalmazza a vezeté testiilet altal jovahagyott Gsszefoglalé kockazati
nyilatkozatot.



A vallalatiranyitasi rendszerek:
A vezet( testiilet tagjai altal bet6ltott igazgatodsagi tisztségek szama: 3.

Az Igazgatésag Osszetétele hosszi évek wutan, 2016-ban valtozott, a Tarsasag
KockazatkezelGjét a MIFID |l szabalyozasra valo felkésziilés jegyében —munkakérének
megtartasa mellett- igazgatosagi tagga és vezérigazgatd helyettessé valasztottak, a korabbi
igazgatdsagi tagot pedig cégvezetének nevezték ki. A Felligyel§ Bizottsag Osszetétele is ritkan
véltozott az elmult években, tekintettel a tulajdonosi viszonyokra, a vezetd testiletek

s

kivalasztasa a Bszt. megfelel6 elGirdsaiban elvért jogi, szakmai és egyéb kdvetelmények
figyelembevételével tortént és torténik. Az eddigiekben minden vezetd testiileti tag jel6lését
és megvalasztasat elfogadta a felligyeletet gyakorld PSZAF ill. az MNB.

Az |gazgatosag tagjai kozll ketten a Tdrsasagot tulajdonld tarsasag alapitdi, szakértelmiik,
képességeik és tapasztalataik magas szintliek, szakmai onéletrajzukat a Ill. sz. melléklet
tartalmazza.

Az lgazgatosag tagjainak alapvetd valtozatlansaga nem indokolta a kivalasztasukra vonatkozo
diverzitasi politika, célkitlizések, célszamok, stb. elGirasat.

Onallé Kockazatkezelési Bizottsagot a Tarsasag, méretébsl és egyszeri szervezeti
felépitésébdl addéddan, nem hozott létre.
A kockazatokra vonatkozo informacidk a napi munka soran kézvetleniil jutnak el az

lgazgatdsag tagjaihoz, ill. a kockdzatkezelS tagja lett a vezetd testiiletnek igy kdzvetlenil
képviseli abban a kockazatkezelési elveket.

2. Alkalmazasi kor

Az 575/2013/EU rendelet kévetelményei kizardlag az SPB Zrt-re vonatkozdan keriilnek
bemutatdsra. A Tarsasagnak nincsenek konszolidaciora elGirt tulajdonai mas tarsasagokban
és nincsenek 6sszevont fellgyeleti korbe tartozé leanyvallalatai.

3. Szavatold téke

A szavatolod t6ke szamitasa soran a Tarsasag korlatozasokat, instrumentumokat, prudenciélis
szir6ket és levonasokat nem alkalmazott, a szamitds megegyezik az auditdlt pénziigyi
beszamoldban szerepld mérleggel. A szamitott alapvetd elsédleges téke elemei a jegyzett és
befizetett téke, a névérték feletti befizetés, az el6z8 évek felhalmozott eredménytartaléka,
aminek 6sszegét kizarolag az immateridlis javak sszege csokkenti.

SZAVATOLO TOKE (CA1)
Megnevezés Osszeg HUF
SZAVATOLO TOKE 451 378 007

_ALAPVETG TOKE (TIER 1 VAGY T1 TGKE) | 4°1 378 007




__ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1 451 378 007
TOKE)
___CEIlﬂtoifeeIemkent figyelembe 440 000 000
vehet6 tékeinstrumentumok
Befizetett t6keinstrumentumok 300 000 000
Névértéken fellili befizetés (azsid) 140 000 000
(-) Sajat CET1 t6keinstrumentumok 0
__Eredménytartalék B9 ReR el
2 926 221
El§z6 évek eredménytartaléka
Figyelembe vehet§ 60 442 689
nyereség/veszteség
. -51 990 903
__(-) Egyéb immateridlis javak

A t6kemegfelelési mutatdk szamitasa a rendeletben foglaltaknak megfelelGen tértént.

TOKEMEGFELELESI MUTATOK (CA3)

Megnevezés Osszeg HUF
CET1 tékemegfelelési mutatd Uylaetis
: 5749
A CET1 t6ke tobblete (+) / hianya (-) S
T1 t6kemegfelelési mutatd 2:l740
296 468 330
A T1 téke tobblete (+) / hidnya (-)
Teljes t6kemegfelelési mutato BA748
244 831 771
A teljes t6ke tobblete (+) / hidnya (-)
CET1 t6kemegfelelési mutatd a Il. pillér 0,168
kiigazitasaival egyltt

4. Tékekovetelmények
A belsé tokesziikséglet szamitasara vonatkozo szamitds modszere (ICAAP)

A Tarsasag nem végez Gsszetett tevékenységet, kevés munkatérssal dolgozik, ezért olyan
modszereket kell alkalmazni, amelyek gyorsan, megbizhatéan, viszonylag kevés munkaval,
esetleg inkabb bizonyos mértékig tulértékelve, tartalékot képezve mutatjak a kockazatokat.



Tékekovetelményt csokkentd elemeket és sajat kockazati modelleket az elébbiek miatt nem
vesz figyelembe. Az ICAAP szerinti t6kesziikségletének szamitasanal kezdetben az épitSkocka
elvet alkalmazta és a végs§ értékelésnél figyelembe vette az 1. pillér szerinti
t6keszlikségletet.

A Térsasag jovedelmezdségének tartos javuldsa, a tevékenység béviilése és az értékpapirok
kockazatanak a 2008-ban kezd4dott valsag alatt tapasztalt differencidlédasa miatt 2013-ban
modositotta, majd 2015-ben korrigalta a kockazati t6kesziikséglet szamitdsi metodikat. Az
SPB Zrt. igazgatosagi dontése szerint a kockazatait jelenleg jol kifejezi az tigyfelek értékpapir
portfolidjat &t kockdzati kategoridba besorold, a kategéridkhoz kockazati sulyokat
meghatarozo tékesziikséglet szamitds. A szamitds soran az ligyfelek tulajdondban lévé
értékpapirok forintban kifejezett napi piaci értéke az értékpapirhoz tartozé kockazati sullyal
szorozva, majd Osszesitve adja meg a Tarsasag ICAAP szerinti elsédleges kockazati
t8keszlikségletét. Az ICAAP szabalyzatot a t6bbi bels§ szabalyzathoz hasonléan sziikség
esetén felll kell vizsgdlni, ennek keretében példaul a kockazati besoroldst és a sulyokat a
piaci véltozdsok esetleges bekovetkezését kovetGen mddositani kell Ugy, hogy az esedékes
negyedéves adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitése soran mar a feliilvizsgalt szamitasi
rendszert kell alkalmazni.

A Tarsasag ICAAP szerinti t6kekovetelményének végsé meghatdrozasa soran figyelembe kell
venni az 1. pillér szerinti szamitott tékekovetelményt is. A két szdm koéziil a nagyobb a
Tarsasag ICAAP szerinti aktudlis tékekdvetelménye. Amennyiben a Térsasag ICAAP szerinti
tékekdvetelménye egymast kovetd két negyedév vonatkozdsdban az 1. pillér szerinti
tékekévetelménnyel megegyez6en kerilt meghatarozasra, meg kell kezdeni az értékpapirok
kockazati besorolasat és a kockdzati sulyokat tartalmazo melléklet, sziikség esetén az ICAAP
szabalyozas felulvizsgalatat.

Az ICAAP szerinti belsé t6kesziikséglet alapveté meghatdrozasa negyedévente torténik, a
szabalyozoi t6keszamitdssal Osszhangban, de a havi jelentésszolgdlathoz kapcsolédva, a
teljes Ugyfél értékpapir dllomany alapjan, havonta is kiszamitasra kerdil.

ICAAP SZERINTI SZAVATOLO TOKE KOVETELMENY ES KITETTSEGERTEK HUF
UGYFEL ERTEKPAPIR ALLOMANY TOKEKOVETELMENY KITETTSEGERTEK
33 543 097 952 297 351 815 3716 897 688

5. Partnerkockazati kitettség

A Tarsasag hitelezési tevékenységet nem folytat, ezért hitelezési limiteket, biztositék allitast,
nettdsitast, hiteltartalék képzést, hitelderivativa tigyleteket, becslést, stb., nem alkalmaz.
Tényleges hitelezési kockazat, mivel a Tarsasag az ligyfeleinek nem nydjt hitelt és iizleti
partnereit sem kivanja hitelezni, gyakorlatilag nincs.
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A Tarsasag szempontjabdl jelenleg az egyik meghatérozé kockazati elem a kapcsolédod, a
penz és ertékpapir letéteket kezel6 bankok és befektetési vallalkozasok partnerkockazata. A
Tarsasag a piaci informaciok és a munkafolyamatba épitett ellendrzéssel folyamatosan
ellendrzi kapcsolatait és felkésziil azok korrekcidjara. A szolgdltaté izleti partnerek
kivalasztasaban torekszik a lehetd legjobb partnerek kivélasztdsara és kétszeres biztositasra a
piacok elérése tekintetében. A késedelembe esett tételeket a 250/2000. (XI.24.)
Kormanyrendelet szerint mindgsiti.

Az SPB Zrt. a hitelezési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi t6kekdvetelményének
meghatarozasara a kotelez6 t6keképzés soran a sztenderd médszert alkalmazza.

KITETTSEGERTEK ES TOKEKOVETELMENY (CA2) KITETTSEG KOVETELMENY
Megnevezés Osszeg Osszeg
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK 2 581 827 945 206 546 236
_HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA ES 653 320922 52 265 674

FELHIGULASI KOCKAZATRA, VALAMINT NYITVA
SZALLITASOKRA VONATKOZO, KOCKAZATTAL
SULYOZOTT KITETTSEGERTEKEK

__Sztenderd mddszer (SA) 653 320922 52 265674
___Sztenderd modszer (SA) szerinti kitettségi 653 320922 94 033 183
osztalyok értékpapirositasi poziciok nélkiil 52 265674
Kézponti kormanyzatok vagy kézponti bankok 0 0
Regiondlis kormanyzatok vagy helyi hatdsagok 0 0
K&zszektorbeli intézmények 0 0
Multilateralis fejlesztési bankok 0 0
Nemzetkozi szervezetek 0 0
Intézmények 300 472 202 24 037 776
Vallalkozasok 247 376 653 19 790 132
Lakossag 5525 510 442 041
Ingatlanra bejegyzett zalogjoggal fedezett 0 0
kitettségek
Nemteljesitd kitettségek 0 0
Kiemelked6en magas kockazatu kitettségek 0 0
Fedezett kdtvények 0 0
Rovid tavua hitelmindsitéssel rendelkez§ 0 0
intezményekkel és vallalatokkal szembeni kévetelések
Kollektiv befektetési formak (KBF) 0 0
Részvényjellegl kitettségek 0 0
Egyéb tételek 99 946 557 7 995 725
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__Ertékpapirositasi pozicidk (SA) 0 0

Ebbél: Gjra-értékpapirositas

o
o

__Kodzponti szerz6d6 fél garanciaalapjaba befizetett 0 0
hozzajarulasok kockazati kitettségértéke

6. Tékepufferek

A Tarsasag kitettségei vonatkozdsaban 2017-ben nem volt elGirva anticiklikus tékepuffer.
7. A globalis rendszerszinti jelenség mutatoi.

A Tarsasag nem mindsil rendszerszintl globalis intézménynek.

8. Hitelkockazati kiigazitasok

A Tarsasag a Magyar Szamviteli Szabalyok szerint késziil6 beszamoldjaban azon kitettségeket
tekinti késedelmesnek, amelyek késedelmes napszama 4 nap feletti és a hatralékos 6sszeg
meghaladja lakossagi tigyfeleknél a 10 000 forintot, véllalati tigyfeleknél a 250 000 forintot.

Ertékvesztett az a kitettség, amelyre képzett értékvesztés és céltartalék 6sszege nagyobb
nulla forintnal. A Tarsasag 2017-ben nem szamolt el értékvesztést.

A Tarsasag nem foglalkozik hitelezéssel, az eredménykimutatasaban nincsenek hitelkockazati
kiigazitasai.

9. Meg nem terhelt eszk6zok

Egy eszkozt akkor kell megterheltként kezelni, ha elzalogositasra keriilt, vagy ha valamilyen
tgylet barmely formaban létrejétt megdllapodas keretében térténd biztositasara, fedezésére
vagy hitelmin&ségének javitasara hasznaljak fel és nem vonhatd ki tetszélegesen.

Az SPB Zrt. megterhelt eszkozei jelenleg kizardlag a kereskedelmi és fizetési rendszerekhez
kapcsolédé dvadékok.

10. Kiils6 hitelmindsitok igénybevétele

A Tarsasag nemzetkozi hitelmindsitok altal mindsitett kovetelések hianyaban jelenleg nem
vesz igénybe hitelminGsitéseket, ugyanakkor a letétkezel6k mingsitésénél figyelembe veszi a
nemzetkdzi hitelmindsiték altal az adott tarsasagra vonatkozé mindsitést.

11. Piaci kockazatnak valo kitettség

A kockazat szarmazhat kotvények, értékpapirok, devizak, aruk, illetve ezekre vonatkozé
szarmaztatott termékek arjegyzésébdl, meghizasos kereskedésébél és a hozzdjuk kétéds
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poziciovallalasbél. A Tarsasdg tevékenységébdl adoddan a kockazati elemek kozil jelenleg
csak a devizakockdzat all fenn, az szamszerl(isithetd.

A kereskedési konyv elemei

A Tpt. meghatdrozdsa szerint a kereskedési konyvbe azokat a pozicidkat kell besorolni,
melyeket az intézmény egy el6re lefektetett kereskedési stratégiara alapozva, kereskedési
szandékkal tart. A kereskedési stratégia és a kereskedési konyv tartalmanak Gsszevetését
rendszeresen el kell végezni, és errél be kell szamolni a felsé vezetésnek.

Szervezet és kontroll-mechanizmusok

A piaci kockazatokat az intézménynek megfelel§ kontroll-mechanizmusokkal kell a
kereskedési stratégia altal megengedett mértéken belll tartania. A kereskedési konyvi
pozicio, arfolyam- és darukockdzatok kontrolldldsdhoz az intézményeknek megfeleld
limitrendszert kell mikodtetnie. Ez alapesetben limiteket tartalmaz UzletkétSkre,
devizanemekre és a kilonféle kereskedési poziciokra vonatkozéan. A limitrendszer
miik6désével kapcsolatban rendszeres beszamoldt kell késziteni a felsé vezetés szamara.

Arazas

A piaci kockazatok kimutatasaban a kereskedési konyv tartalmanak pontos és kévetkezetes
meghatarozasan fellil kulcsszerepet jatszik a pozicidk korrekt arakon toérténd nyilvantartasa
is. Az armeghatarozasnak a kereskedési tevékenységtdl teljes mértékben el kell kiilontlnie. A
szabalyozas értelmében a piaci alapon, vagy a modellek segitségével meghatarozott arakat
az a Tarsasagnak legaldbb havonta, utdellendrzés keretében validalnia kell.

Kockazatmérés

Az ICAAP elengedhetetlen része a kockazatok mérése és a kockdzatokra elkiilonitett tGke
ezzel torténd Osszevetése. Minimumszinten ez a kereskedési konyvi kockazatok, illetve a
tevekenység egészében felmeriilé arfolyam- és arukockazat szabalyozas altal megadott
modszerekkel  torténd  felmérését, a  kockazatokhoz tartozé tékekdvetelmény
meghatdrozasat jelenti, illetve annak attekintését, hogy a kimutatott t&kekdvetelmény
folyamatosan rendelkezésre all-e? A Tarsasag a poziciokockazati kitettség értékének, ill.
gazdasagi tékekovetelményének szamszerlsitésére a kotelez6 t6keképzésre alkalmazott
sztenderd moddszert alkalmazza. A Tarsasag jelenlegi teljes piaci kockazati kitettsége és
tékekdvetelménye a nettd deviza kitettségébdl adodik. Nagykockazat vallalas, arukockazat
ill. értékpapirositas miatt nem merilt fel t6kekévetelmény.

_POZICIOKOCKAZAT, DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZAT ES P Ty e
ARUKOCKAZAT TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE
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_Pozmmkoc!(azat, dthzaarf‘olylam-kcfcka‘za‘t és arulfoclkazat A3 65 48D € 508 377
sztenderd modszer (SA) szerinti kockdzati kitettségértéke
___Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0
__ Részvény 0 0

443 853 460 35508 277
___ Deviza
__Aru 0 0
__Pozicidkockazat, devizaarfolyam-kockazat és arukockazat 0 0
belsd modszer (IM) szerinti kockazati kitettségértéke

12. Mikodési kockazat

A Tarsasag vezetése a vezetdi informacids rendszerben és a napi munkajaban folyamatosan
figyeli a miikodési kockazatokhoz tartozé eseményeket, kezeli a felmeriilé problémakat és
munkaja részeként, térekszik megelbzni azokat.

Az SPB Zrt. a mlkodeési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi tékekovetelményének
szamszer(sitésére az 1. pillér szerinti kotelezd t6keképzésre haszndlt BIA mddszert -amely a
korabbi évek miikédési kéltségeinek kivetitésén alapul- alkalmazza.

Miikodési kockazat

HUF

IRANYADO

IRANYADO IRANYADO TOKEKOVETELMENY | TELES MUKODESI

MUTATO: 3 | MUTATO: 2 | MUTATO: KOCKAZATI
EVVEL EZELOTT EVVEL EZELOTT | ELOZO EV KITETTSEGERTEK
677 465 687 771127 148 | 926 852 856 118 772 285 1484 653 563

13. A kereskedési konyvben nem szerepld részvénykitettségek, azok kamatlab kockazata
valamint az értékpapirositasi poziciokban fennallo kitettségek

A Tarsasagnak 2017-ben nem voltak ilyen kitettségei és szandékai szerint nem is kivan ilyen
kitettségeket vallalni.

_ELSZAMOLASI/TELJESITESI KOCKAZAT TELJES 0 0
KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE

__Nem kereskedési kdnyvi 0 0
elszamolasi/teljesitési kockazat

__Kereskedési konyvi elszamolasi/teljesitési 0 0
kockazat
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14. A Tarsasag javadalmazasi politikaja

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag vezet&sége — és egyes dolgozdi — az SPB Befektetési Zrt.
100%-os tulajdonosai, igy a hosszu tavh érdekeltség és javadalmazas a tulajdonldson
keresztiil, tulajdonosi szempontbol valésul meg. A Térsasdg mérlegféésszege nem haladja
meg a 200 milliard forintot, ezért Javadalmazasi Bizottsagot nem hozott Iétre. A Felligyel6
Bizottsag tagjai szdmara a Tarsasag tiszteletdij formajaban kizardlag alapjavadalmazasbdl allé
javadalmazast hatarozott meg. A Tarsasag dolgozdi koziil senki sem részesiilt 1 M EUR-t
elérd, ill. meghaladd Gsszegli javadalmazasban, nem kapott tulajdoni részesedést, ahhoz
kapcsoléddo opcidt és nem pénzbeli juttatast.

A Felligyel& Bizottsag altal elfogadott Javadalmazasi politikai alapelvek szerint:

A Javadalmazasi Politika Osszhangban all a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel,
el6segiti annak alkalmazdsat és nem 06sztondz a Tarsasdg kockazatvallalasi limitjeit
meghaladd kockazatok vallalasara. Megfelel a Tarsasag lizleti stratégidjanak, célkitlizéseinek,
értékeinek és hosszu tava érdekeinek, valamint az érdekkonfliktus elkeriilését célzd
intézkedéseket tartalmaz. A Javadalmazasi politika hatdlya a Tarsasag valamennyi
munkavdéllalojara kiterjed, a fogalomhasznalata szerinti teljesitményjavadalmazas
megallapitdsara vonatkozdé szabdlyok azonban kizardlag a kiemelt személyek kérére
alkalmazanddak. A kiemelt, azonositott személyek korét minden év augusztus 31.
napjaig felll kell vizsgdlni és az el6z6 év auditalt adatai, valamint az egyéb bekovetkezett
valtozasok alapjan az azonositott személyeket ismételten meg kell hatarozni.

A kiemelt személyi kor esetében a teljesitményjavadalmazas nem haladhatja meg az
alapjavadalmazas 100 %-4at. Az alapjavadalmazas meghatdrozasa soran a Tarsasag
figyelemmel van arra, hogy rugalmas javadalmazasi politika érvényesilhessen, és azokban az
esetekben, ahol ez indokolt, lehet6ség legyen arra, hogy a teljes javadalmazas
alapjavadalmazasbdl dlljon. A teljesitményjavadalmazasnal a Tarsasag egyszerre értékeli a
kiemelt személy pénziigyi és nem pénzigyi kritériumokon alapulé eredményét, az érintett
szervezeti egység eredményét és a Tarsasag eredményét,

A teljesitményértékelés alapja a Tarsasag hosszu tavu teljesitménye, ezért az értékelés
legalabb 3 éves idGtavra terjed ki, és a teljesitményjavadalmazas kifizetésére kotelezettséget
vallalni csak kivételesen, uj munkavallalo felvételekor egy évre lehet. A Tarsasag a
teljesitményjavadalmazasként szétoszthatd Gsszeg meghatarozasanal figyelembe veszi a
jelenlegi és jovébeni kockdzatokat, a tdke koltségét és a szikséges likviditast. A
teljesitményjavadalmazasra kételezettség nem vallalhatd, és nem képezheti részét a jovébeli
javadalmazasi terveknek.

Amennyiben a teljesitményjavadalmazas éves Osszege meghaladja a 25.000.000 forintot,
annak legaldabb 40 %-at halasztva, az Uzleti tevékenység természetétdl, kockazataitdl és az
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adott kiemelt személy tevékenységeitdl fliggfen 3 évnél révidebb idétartamu munkaviszony
esetén a munkaviszony megsziinésekor, egyébként 3 éves idészak alatt kell kifizetni.

A teljesitményjavadalmazas csak akkor fizethetd ki, és a kiemelt személy csak akkor jogosult
a teljesitményjavadalmazasra, ha a Tarsasag pénziigyi helyzete fenntarthato, és a Tarsasag,
az érintett szervezeti egység és a kiemelt személy teljesitménye azt indokoltta teszi.

A teljesitményjavadalmazas kifizetése nem eredményezheti a Bszt. torvényben, a prudens
mikddésre vonatkozd jogszabalyokban és az 575/2013/EU Rendeletben meghatédrozott

kdvetelmények nem teljesitését.

A teljesitményjavadalmazds mértékét az alabbi teljesitménymutatok figyelembe vételével

kell meghatarozni:

a.) a tékekovetelmény elbirasnak valé megfelelés mértéke,

b.) a likviditasi kockazatokat méré mutatoszamok véltozasa,

c.) az elért addzas el6tti eredmény,
d.) a kiemelt személy egyéni teljesitménye.
A  Tarsasag az aldbbi irdnyaddé  mutatok

teljesitményjavadalmazast:

megfelelése

esetén  nydjthat

- Rendelkezésre allo szavatold t6ke, SREP tGkekdvetelmény megfelels

- Likviditasi mutaté megfeleld

- Adozas el6tti eredmény pozitiv

Nyilvanossagra hozandd: (CRR.450. cikk (1) bekezdés
g) pont)

Javadalmazas Osszesitett adatai
tevékenységi korok szerint (HUF)

tevékenység |. vezetd allasu személyek (iranyitasi, 122 156 019

felligyeleti funkciok)

tevékenység Il. kockazatkezelés és ellendrzés 7183638

Nyilvanossagra hozandd: (CRR.450. cikk (1) bekezdés Felsévezet&k Beosztottak

h) pont)

Adott (izleti évre vonatkozd javadalmazas 6sszesen (Ft) 114 956 019 7 183 638

Fix javadalmazas (Ft) 72 000 000 7 183 638
kedvezmeényezettek a szdma (f6) 2 1

Valtozo6 javadalmazas (Ft) 42 956 019 0
kedvezményezettek szama (f6) 2 0
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15. Tékeattétel

Tokeattételi mutatéd

Az intézmény tékemennyisége osztva az intézmény teljes kitettségének mértékével
szazalékban kifejezve.

ALAPVETO TOKE 451 378 007
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK 2 581 827 945
TEKEATTETELI MUTATO 17,48%

A mutatd értéke lényegesen kedvezGbb, mint a torvényileg elvart minimum érték,
visszaigazolja a Tarsasag kockdzati stratégiajat és kockazatkezelési tevékenységét.

16. Egyes eszkozok vagy modszerek alkalmazasahoz sziikséges mindsitési kovetelmények

A Tarsasag az el6z6ekben leirtaknak megfeleléen a hitelkockazati kitettség értékének
meghatdrozasara nem alkalmaz bels6é mindsitésen alapulé moddszert, nem hasznal
hitelkockdzat-mérséklési technikakat, a mlkodési kockazatot nem fejlett mérési médszerrel
hatarozza meg és a piaci kockazati belsé modellt sem alkalmaz.
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l. sz. melléklet

Az SPB Zrt. Igazgatosaganak nyilatkozata

a Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfelelGségérdl

Az SPB Zrt. Igazgatdsaga ezuton kijelenti, hogy a Tarsasag altal alkalmazott kockazatkezelési rendszer
megfelel az intézmeny profiljanak és stratégidjanak valamint a vonatkozo torvényi elGirdsoknak, kellg
biztositékot szolgdltat az tigyfelek és a befektetési rendszer védelmére.

2018. junius 14.

@é'\fd@ jﬁu&w\ /i?,o_—-aé e

/
Pargdi-Varga Tamas Széplaki Julianna Barabds Lajos =
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. sz. melléklet

Osszefoglalé kockazati nyilatkozat

1. A Tarsasag adatai:

Neve: SPB Befektetési Zrt.

Cime: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér 7-8,

Cégjegyzékszama: 01-10-044420

Tevékenységi engedély szama, kelte: PSZAF 111/73.060-7/2002., 2002. 12. 20.

Vezetd testillet: Igazgatosag, tagjai: Paradi-Varga Tamas, Széplaki Julianna, Barabds Lajos
2. Az alkalmazott Gzleti stratégiahoz kapcsolddd altalanos kockdzati profil:

A Tdarsasag célja a befekteték érdekeinek és igényeinek megfelel§ befektetési szolgaltatds nydjtdsa a
befektetés biztonsaganak els6bbségével, hitelezés és tobbszords tékedttétel nélkil, valamint a meglévd
ligyfelkdr megalapozott ndvelése a szolgaltatdsok magas szinvonala és a személyes kapcsolat révén. A
Tarsasédg prudens mikodése, konzervativ (zletpolitikaja, a lehatarolt befektetési paletta és annak
atlathatdsaga, a Tarsasag kis piaci mérete jelentik szdmdra a piaci el6nyt. A Tédrsasag a prudens
mikodésre vonatkozo elGirasok betartdsaval Ggy koteles a rédbizott idegen és sajat forrasokkal
gazdalkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali — minden napi — fizetGképességét (likviditasat) és
mindenkori fizetGképességét (szolvenciajat).

A Tdarsasag magdt alacsony kockazati étvagyu és az el6bbiekbdl kdvetkezéen alacsony kockdzatd
vallalkozasnak hatdrozza meg. Nem célja a magas kockdazatot jelent§ lzletek, Uzletdgak bevezetése, a
kockazati kitettség lényeges novelése, nagy kockazatu Ugyletek, Ugyfelek és partnerek felvallalasa.

3. A kockazatkezelés rendszere:

A Tarsasdg a kockazatok értékelését, kezelését, monitoralasat a torvényi és a felligyeleti szabalyozas és
az azok alapjan kialakitott és elfogadott, -a szervezet méretének és a tevékenysége egyszer(iségének
megfelel§- sajat belsé szabalyzatainak megfeleléen végzi. A kockdzatkezelés alapvetSen a
munkafolyamatokba épitve torténik, része a munkatarsak és a vezet6k mindennapi munkdjédnak. Ezen
beltl kiemelt szerepe van az Ugyvezetés tagjainak személyes ellendrzési tevékenységének. A MIFID II.
szabdlyozasra felkésziilés, az annak megfelelés és a kockdzati szempontok erGteljesebb megjelenitése
érdekében 2016 juniusatdl a kockdzatkezel§ egyben a Tarsasdg |gazgatdsaganak tagja, vezérigazgatd
helyettese. Kockazatkezel6i mindségében fliggetlen, kézvetleniil a Felligyeld Bizottsag ald rendelt.

4, Aranyszamok, mutatok (2017. december 31.):

e Jegyzett téke: 300.000.000 HUF
e Szavatolo téke: 451 378 007 HUF
e Fellgyeleti t6kekdvetelmény (SREP): 247 080 934 HUF
e Szamitott t6kekdvetelmény (ICAAP): 297 351 815 HUF

e Tdékeattételi mutatd: 17,48 %
e Eszkbzardnyos jovedelmezdség: 6,42 %
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. sz. melléklet

Az SPB Zrt. Igazgatdsag tagjainak szakmai 6néletrajza

Paradi Varga Tamas
vezérigazgato '
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a Budapesti Kdzgazdasagtudomianyi Egyetemen végezte. 1995-t8l stratégiai
tervez6ként részt vett a Raiffeisen Private Banking megalapitasaban és felépitésében. Az SPB
Zrt-nél 2001 ota dolgozik. 2004-t61 a Tarsasag vezérigazgatoja. N&s, harom gyermeke van.

Barabas Lajos
vezérigazgato helyettes
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a budapesti Marx Karoly Kézgazdasdgtudomanyi Egyetemen végezte, szakmai
palyafutdsat a Magyar Nemzeti Bankban kezdte. Tébb mint husz évig kiilénb6z6 bankoknal
vallalati hitelezéssel és kockazatkezeléssel foglalkozott, majd pénziigyi tanacsadoként
dolgozott. 2010 ota dolgozik az SPB Zrt-nél kockazatkezelSként, 2016-t6l a Tarsasag
vezérigazgato helyettese. NGs, két gyermeke van.

Széplaki Julianna
Private Banking lgazgatd
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a Pénzligyi és Szamuviteli Féiskola Pénzligy szakan végezte, 1994-1996-ig. 1994-
1998-ig az Inter-Eurdpa Befektetési Kft-nél, majd az IE-New York Bréker Rt-nél t&zsdei
Uzletkotéként dolgozott. 2000-2003-ig a Raffeisen Befektetési Rt-nél befektetési tandcsaddi,
tézsdei Uzletk6t6i munkakoért toltott be. 2003-tél dolgozik az SPB Zrt-nél. 2004-t6l az
Igazgatosag tagja, 2015-t6l private banking igazgato.
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