SPB Befektetési Zrt.

A 2019. uizleti évi kockazatvallalasra és kockazatkezelésre vonatkozo
informacidk nyilvanossagra hozatala

Az SPB Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: SPB Zrt., a Tarsasag) az Eurdpai Parlament és a Tanacs
575/2013/EU (2013. junius 26.) rendeletének (a tovabbiakban 575/2013/EU rendelet),
valamint az azt mddosité (EU)2019/876 rendelet (a tovabbiakban: CRR rendelet) nyolcadik
részében elGirt kotelezettségének megfelel6en, az alabbiakban hozza nyilvdnossagra a
Tarsasagra vonatkozd, a 575/2013/EU rendelet Il. cimében foglalt kockazatvallalasi és
kockazatkezelési informacidkat. A nyilvdnossagra hozatal évente torténik, a Tarsasag
nyilvdnossagra hozatali szabalyzatdanak megfelel6en, a Tarsasag honlapjan. Az SPB Zrt., az
elmult évek onértékelésével megegyez6en, a CRR rendelet 433b. cikk meghatarozdsa alapjan,
magat tézsdén nem jegyzett, kisméreti és nem Osszetett intézménynek hatdrozza meg. Az
SPB Zrt-nek a sajat értékelése alapjan, az lzleti tevékenysége tulajdonsagainak (a tevékenység
volumene, kore, részvétele a magyar és a nemzetkozi piacokon, illetve fizetési, elszamolasi- és
kiegyenlitési rendszerekben) és kockdazati jellemzGinek alapjan jelenleg nem indokolt az éves
gyakorisagnal s(ir(ibben nyilvdnossagra hozni a kockdzatvdllaldsra és a kockazatkezelésre
vonatkozd informacidkat.

Az SPB Befektetési Zrt. az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelet nyolcadik

részének megfelelve ezuton nyilatkozik, hogy a 432. cikk értelmében valamennyi lényeges
informacidt nyilvdnossagra hozta, és nincs olyan lényegesnek minGsiilG, védett vagy bizalmas
informacid, melynek nyilvanossagra hozatalatdl eltekintett.

Egy informdcid a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl akkor mingsil Iényegesnek, ha annak
elhagydsa vagy téves kozlése megvéltoztathatja vagy befolyasolhatja az adott informacidra
gazdasagi dontéshozatal céljabdl tdmaszkodo felhasznald személy altal kialakitott értékelését
vagy dontését.

Egy informdcid akkor mindsil az intézmény szempontjabdl védettnek, ha annak
termékekkel vagy rendszerekkel kapcsolatos olyan informacidk is, melyeknek a versenytarsak
tudomdsdra jutdsa csOkkentené az intézmény e termékekben és rendszerekben [évd
befektetéseinek értékét.

Egy informacid akkor mindsiil bizalmasnak, ha az ligyfelekkel szembeni kotelezettségek vagy
egyéb, partnerekkel fennallé kapcsolatok titoktartasra kotelezik az intézményt.

Jelen kozzététel tartalmaz minden Iényeges, az SPB Zrt. kockdzati megitéléséhez sziikséges
informaciét, atfogd képet ad a Tarsasdg kockdazati profiljarél az informaciéra gazdasagi
dontéshozatal céljabdél tamaszkodo felhaszndldknak. A kdzzététel csak részben tartalmazza a
2019. évi auditdlt éves pénziigyi beszamold adatait, a teljes beszamold és a konyvvizsgaloi
jelentés elérhetd a Tarsasag honlapjan.

Az 575/2013/EU rendelet 434. cikkének megfelelGen az SPB Zrt. a nyilvanossagra hozatalt a
http://www.spbinvest.hu/ honlapjan az ,Informaciék” meniin belll a ,K6zzétételek” , Egyéb
kozzétételek” meniipont alatt teszi kozzé.



1. Kockazatkezelési célkitlizések és szabalyok

Az SPB Befektetési Zrt. kiildetése, hogy Magyarorszagon egyedildlléan olyan fliggetlen
intézményként, befektetési szolgaltatéként dolgozzon, mely képes a magyar értékpapirpiac
mellett, a nemzetkozi piacok értékelésére és hatékony elérésére. Tevékenységi korét a
lehet6ségeihez és az engedélyeihez képest lényegesen szlikitve, az alapvetS befektetési
szolgdltatasokra korlatozva hatdrozta meg. Az SPB Befektetési Zrt. bankcsoportoktdl és
befektetd tarsasagoktol flggetlen, magyar tulajdonu befektetési szolgdltatd. A Tarsasag
egyetlen tulajdonosa az SPB Management Kft.,, amely az SPB munkatdrsaibdl, néhany
vezetGségitagbdl és dolgozébdl all. Ez egyértelmdi és kozvetlen érdekeltséget jelent a Tarsasag
hosszu tavu miikodésének, miikodtetésének fenntartasdban. Befektetési elveit, szolgaltatasi
koncepcidjat, kockazati stratégidjat, stb., - a torvényi szabdlyozas figyelembe vételével-, a
Tarsasag sajat maga hatdrozza meg.

Az SPB Zrt. kockazati és likviditasi stratégiaja

A kockdazati és likviditasi stratégia egy olyan atfogd dokumentum, amelyben az (zleti
stratégiajaval Osszhangban bemutatasra kerll az intézmény kockazatokkal kapcsolatos
viszonya. A stratégidt a Tarsasag éves rendszerességgel fellilvizsgalja és tartalmat a
szervezeten belll ismertté teszi, hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben
megfogalmazott elvekhez. A kockazati és likviditasi stratégia része a kockazatvallalasi és
likviditasi politika, a kockazati étvagy, a kockdazati szerkezet és a kockazatkezelési szervezet
bemutatasa. A kockazati és likviditasi stratégia el6készitése a Kockazatkezel6 felel6ssége. Az
elkészitett javaslatot a Kockazatkezel§ terjeszti az lIgazgatésag elé megvitatdsra és
jovahagyasra. A jévahagyast kdvet6en a kockazati és likviditasi stratégia a bels6 halézaton
keril kdzlésre a munkatarsak részére és a szdbeli ismertetésekkel-megvitatasokkal valik a napi
munkavégzés meghatdrozd elemévé.

Kockazatvallalasi és likviditasi politika

A Tarsasag a prudens miikddésre vonatkozd elSirdsok betartasaval ugy koteles a rabizott
idegen és sajat forrdsokkal gazdalkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali — minden
napi — fizet6képességét (likviditasat) és mindenkori fizetGképességét (szolvenciajat).

A kockazatvallalsi politika meghatarozo elemei:

e a piaci gyakorlatban elfogadott legjobb mddszerek alkalmazasa,

e a kockazatkezelési folyamat az atfogd irdnyitasi rendszer része,

e atevékenység kockazati és hozam elemeinek folyamatos feltarasa és monitoringja,
e a kockazatok figyelembe vétele az lizleti dontéseknél,

e akockazatkezelési szervezet elklldnilése az uzleti terilettdl.



A kockazatkezelési folyamat f6bb szakaszai:

a kockazatok azonositasa, a kockazatok mérése, a kockazatok kezelése és az ellendrzés,
visszacsatolas.

Kockazati étvagy

A Tarsasdg magat alacsony kockazati étvagyu vallalkozasnak hatarozza meg. Kockazati
politikaja és stratégidja kockazatkeril6, konzervativ magatartas jellemzi. Tevékenységét a
befektetési szolgaltatasi tevékenységek kozil —a megalapitdsa 6ta, a rendelkezésére allo
engedélyek ellenére- az alaptevékenység egy részére korldtozza. A legfontosabb
szolgdltatasok szamdra a hazai és nemzetkdzi, t6zsdei és tézsdén kivili kotvény és részvény
ugyletek, valamint a kotvény és a részvény befektetési alapok forgalmazasa, kizardlag az
azonnali piacokon. Bindris opcidkat, hataridds és opcids ligyleteket sem sajat szamldra, sem
ugyfelei szdmara nem kot. Nem vallal vagyonkezelést, nem hitelez tgyfeleket és partnereket,
nem foglalkozik derivativ lgyletekkel, nem vallal sem hozam, sem t6ke garanciat. Ezaltal az
Ugyfelek értékpapir és pénziigyi fedezettségét csak a vételi-eladdsi megbizdsok esetén kell
vizsgdlnia. Fedezetként nem fogad el ingatlant vagy ingdsagot és nem kényszeriil a napi
arfolyammozgdasok miatti folyamatos ugyfélfedezet monitoringra, valamint a fedezetek
érvényesitésére, tobbletfedezet bevondsara, stb. A Tarsasag likviditasi kockazatokat csak
nagyon korlatozottan, a normal vallalati mikodés keretében véllal. Nem célja sem az ligyfelek
és a partnerek hitezése, sem tartds hitel felvétele tevékenységének egyszerl fenntartasara
vagy annak bdévitésére. A likviditas kezelési rendszerének fontos elemeként a likviditas
fenntartasahoz sziikséges atmeneti kiils6 forras bevondsanak elkerilésére eszkézeinek donté
részét likvid eszkdzben tartja likviditasi pufferként és elsésorban ebbdl a likviditasi pufferbdl
torténd értékpapir értékesitéssel kivanja biztositani a likviditasat. A likviditasi puffer azonban
csak része a likviditds kezelési rendszerének, azt a szabdlyzatoknak megfelel6
mechanizmusokkal, tevékenységgel, informacids renddel, dontésekkel, ellenérzéssel, stb.
biztositja. A Tarsasagnak nem célja a magas kockazatot jelenté lzletek, Gizletagak bevezetése,
a kockazati kitettség lényeges novelése, nagy kockdzatu lgyletek, lgyfelek és partnerek
felvallalasa.

Kockazati szerkezet

A Tarsasag az el6bbiekben rogzitett kockazatvallalasi politikdjanak és kockazati étvagyanak
megfelel6en, a kozeljovében is alapvet6en a meglév6 kockazati szerkezetet kivanja
fenntartani. Jelenleg a f6 cél a Tarsasag jovedelmez6ségének és stabil gazdalkodasanak
fenntartasa, a szavatold t6ke novelése. Ezeket a célokat a szabad kapacitasok kihasznaldsa, az
aktivabb piaci jelenlét, az igynokok altal is ndvekvé partnerkor és a tobb ligylet révén kivanja
elérni. Az eddigi gyakorlatnak megfelel6en az uj lgyfelek esetében is el kell kerilni a
nagykockazat vallalasat, ill. a néhany Ugyféltél és partnertél vald fliggéség kialakuldsat. A
Tdarsasag piaci részaranya alacsony, ezért a szamara nagyaranyu forgalomnovekedés sem jar
kedvezGtlen hatdssal a tobbi befektetési szolgaltatora. A t6zsdék eddigi arfolyam emelkedése
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és a pénzpiaci befektetéseknek a bankbetétekhez képest nagyobb hozamlehet6sége, a
nagyobb volatilitds ellenére, kedvez6 piaci kornyezetet biztosit a Tarsasdg szamara. A
novekedési és a jovedelmez@ségi elvards ezért nem jelent kockazat novelési kényszert és
emiatt nem varhaté a kockazati szerkezet lényeges mddosuldsa sem.

A Tarsasag lényeges kockazatai, az azokra vonatkozé stratégidk és folyamatok

A Tdrsasag kockdazatai értékelésének a torvényi és a felligyeleti szabdlyozason kell alapulnia, a
valaszthatd értékelések esetében pedig a szervezet méretének és a tevékenysége
egyszerlségének megfeleld, a legjobb piaci gyakorlat alapjan alkalmazhaté egyszer(ibb - nem
a bonyolult modellszamitasokon alapulé - moddszereket kell alkalmaznia. A torvényi,
fellgyeleti szabdlyozds alapvet6 elGirdsain tulmenden, meg kell hatdrozni a Tdarsasag
sajatossagaibdl adédd tovabbi kockdzatokat és azok nagysdgat is. A kockazatok értékelésének
alapelveit, szabalyait, eredményeit, a kockazatcsokkentés lehetdségeit meg kell ismertetni a
munkatarsakkal és a teljes szervezetnek ennek ismeretében, ennek megfelelGen kell
m(ikddnie.

A Tarsasag a kockazatait az ICAAP szabalyzatdban hatarozta meg és ott rogzitette a jelenlegi
fébb kockazatait. A kockazatokat az 1. pillérben fedezett, az 1. pillérben nem teljesen fedezett
és a 2. pillérben fedezett kockdzatokra osztotta. Az elsé pillér kockazatai elkeriilhetetlenek,
jelent6sek: a hitelezési- és partnerkockdazat valamit a nyitvaszallitasok kockazata, a pozicié,
devizaarfolyam valamint a m{kodési kockazat. A masodik pillér szerinti kockazatok kozil
esetiinkben kiemelten kell kezelni a méret kockazatot, az Ggynokhalézat kockazatot és a
gazdasagi kornyezetbdl valamint a szabalyozéi kérnyezetbél fakadd kockazatot.

Az 1. pillérben fedezett kockazatok
Hitelezési kockazat

Altaldnosan azt a kockdzatot jelenti, hogy egy szerz8déses partner nem (vagy nem pontosan
a szerzGdés feltételei szerint) teljesit.

Ide tartozik:

e bizonyos (tipikusan kotvény) befektetések kockazata (a kifizetések nem a szerz6désnek
megfelel6en torténnek),

e partnerkockazat,

e atranszfer kockazat,

e (részben) a teljesitési kockazat,

e rezidudlis kockazat

Tényleges hitelezési kockdzat, mivel a Tarsasdg az Ugyfeleinek nem nyujt hitelt és Uzleti
partnereit sem kivanja hitelezni, gyakorlatilag nincs. A Tdrsasag szempontjabdl jelenleg az
egyik meghatarozé kockazati elem a kapcsolddo, a pénz és értékpapir letéteket kezel6 bankok
és befektetési vallalkozasok partnerkockdzata. Meghatdrozd nemzetkdzi partnere és
letétkezel8je a nemzetkozi hitelmindsiték altal befektetési kategdridba sorolt KBC Bank NV és
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a KBC Securities NV (Belgium). A Tarsasag a piaci informacidk és a munkafolyamatba épitett
ellen6rzéssel folyamatosan ellendrzi kapcsolatait és felkésziil azok korrekcidjara. A szolgaltatd
Uzleti partnerek kivdlasztdsaban torekszik a lehetS legjobb partnerek kivalasztasara és
kétszeres biztositasra a piacok elérése tekintetében. A késedelembe esett tételeket a hatalyos,
Nem teljesit6 kitettségre és datsrukturdlt kovetelésre vonatkozd prudencialis
kovetelményekrél sz616 szabalyzatanak megfelel6en mindsiti. Az SPB Zrt. a hitelezési kockazati
kitettség értékének, ill. gazdasagi t6kekovetelményének meghatarozdsara a kotelez6
t6keképzés soran a sztenderd médszert alkalmazza.

Miikodési kockazat

Mikodési kockazat a nem megfelel§ bels6é folyamatok és rendszerek, kiils6 események vagy
a személyek nem megfelelS feladatellatdsa miatt felmeriild, illetGleg jogszabaly, szerz6dés
vagy bels6 szabdlyzatban rogzitett eljards megsértése vagy nem teljesitése miatt keletkezd,
jovedelmezbséget és t6kehelyzetet érint6 veszteségek veszélye.

Az ezekkel Osszefliggé mikodési kockazati eseményeket a CRD tipizalja: bels6 csalas; kils6
csalds; munkakornyezeti kdrokozas; tgyfelekkel, termékekkel kapcsolatos helytelen izleti
gyakorlat; targyi eszkozok fizikai karosodasat el6idézé események; rendszerek hibajabol
adddé, Uzletmenet megszakaddsat kivaltd események; helytelen végrehajtds, teljesités és
folyamatkezelés.

Az egyszer( moddszert alkalmazé kisebb intézményeknél, mint a Tarsasag, célszerl kiilonos
figyelmet forditani pl. az Uzletvitelt, eredményeket befolyasolni képes kulcsigyfelekkel
kapcsolatos érzékenység-vizsgalatokra és a kontrollrendszerekre, az Ugyfélrendelkezések
megszegésébdl vagy csaldasbdl eredd esetleges veszteségek mérséklése érdekében.

A Tdrsasag vezetése a vezet6i informacids rendszerben és a napi munkajaban folyamatosan
figyeli a m(ikédési kockazatokhoz tartozé eseményeket, kezeli a felmeril6é problémakat és
munkaja részeként, torekszik megel6zni azokat. A mikodési kockazat kezelése tekintetében is
nagy jelent&sége van a visszacsatoldsnak, az intézkedések hatékonysaganak ellenérzésének.

Az SPB Zrt. a mlkodési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi tékekovetelményének
szamszerdsitésére a kotelezs tékeképzésre alkalmazott BIA mddszert alkalmazza.

Piaci és likviditasi kockazat

A tGke, illetve jovedelem jelenbeli és/vagy jovébeli valtozdsanak azon kockazata, amely a
kereskedési konyvbe sorolandd kotvények, értékpapirok, aruk és devizak arfolyamanak
megvaltozasabdl adodik. Ez a kockazat szarmazhat kotvények, értékpapirok, devizak, aruk,
illetve ezekre vonatkozd szarmaztatott termékek arjegyzésébdl, megbizasos kereskedésébdl
és a hozzdjuk kot6d6 poziciovallaldsbdl. A Tarsasag szlikitett tevékenységébdl addddan a
kockdazati elemek kozll jelenleg csak a devizakockazat all fenn, az szamszer(sithetS. A Tarsasag
esetében, mivel hitelezéssel nem foglalkozik, betéteket nem fogad el és maga sem vesz fel



hitelt, a likviditasi kockazat minimalis, gyakorlatilag megmarad az altalanos vallalati mikodési
kockazatok korében. A napi likviditas figyelése, a likviditasi terv készitése és aktualizalasa része
a cégvezetd munkajanak, de az el6bbiek miatt nem bir kiemelkedd jelent&séggel.

A Tarsasag a Bszt. Ugyfélkovetelés védelmi szabalyait mindenkor betartva, az ulgyfél
tulajdondban Iévd vagy 6t megillet6 pénziigyi eszkozt és pénzeszkodzt az tigyfél rendelkezése
szerinti célra hasznalja fel, a befektetési vallalkozas a kezelésében lévé, az ligyfél tulajdonaban
lévé vagy 6t megilleté pénzlgyi eszkozzel és pénzeszkozzel sajatjaként nem rendelkezhet, és
biztositja, hogy az ligyfél ugyanezen pénzligyi eszkdzrél és pénzeszkdzrél barmikor rendelkezni
tudjon. Az Ugyfelek pénzkovetelései (4.346 millié forint) a mérlegben a rovid lejaratu
kotelezettségek kozott kertilnek kimutatasra (az lgyfél pénzigyi eszkozok mérlegen kiviili
tételek), a megbizdi pénzeszk6zok elhelyezésére szolgdld szamlak a forgdeszkdzok kozott
szerepelnek. Az lgyfelekkel szembeni kotelezettség a rovid lejaratu kotelezettség 98 %-a. A
likviditasi mutatdk szamitdsakor mind a forgdeszkoézokben, mind pedig a rovid lejaratu
kotelezettségekben szerepelnek az lgyfelek pénzeszkozeivel kapcsolatos tételek, mely a
szamitott likviditasi mutatdkat torzithatja.

Likviditasi mutatok:

Likviditasi rata- I.

Forgdeszk6zok _ 4798 781 _ 1.08
Rovid lejaratu kotelezettségek 4 431 845 ’
Likviditasi rata- lil.
Pénzeszk6z6k _ 4476 615 _ 1.01
Rovid lejaratu kotelezettségek 4 431 845 ’

A kockazatok azonositasa, mérése, jelentése, a kockazatkezelés felépitése, szervezeten
beliili elhelyezkedése

A t6bbi pénzligyi intézményhez hasonldan, a Tarsasag belsé védelmi vonalait is a felel§s bels6
irdnyitas (internal governance) és a bels6é kontroll (internal control) funkcidk alkotjak. A
hatékony és atfogd, az intézmény Osszes tevékenységére és szervezeti egységére kiterjed6
bels6 kontroll megvaldsitasa érdekében kockdzat kontroll funkciét, megfeleléség biztositasi
(compliance) funkcidt, és belsé ellenbrzési rendszert alakitott ki és mikodtet, ezeket kiegésziti
a safeguarding officer, az lUgyfelek pénzligyi eszkdzeinek és pénzeszkdzeinek védelméért
felel6s tisztségvisel6 tevékenysége. A szabalyozdsi rendszer a visszaélések megel6zése
érdekében az el6irdsoknak megfelel6en Osszetett, kezdve a munkatdrsak és vezet6k
kivalasztasdval, képzésével, az Osszeférhetetlenségi politikdval, a termék jévahagyasi
politikdval, a megbizdsok felvételével, a fedezettség biztositasaval, a legjobb végrehajtasi
politikdval, az alkalmazotti Ugyletekkel, folytatva a pénzmosasi szabalyzattal vagy akdr a
javadalmazasi politikaval, ill. a fennmaradd tobbi szabalyzattal, kapcsoldddan gyakorlatilag a
Tarsasag teljes tevékenységéhez.



A Tarsasag a kockdazatok értékelését, kezelését, monitoraldsat a torvényi és a fellgyeleti
szabalyozas és az azok alapjan kialakitott és elfogadott sajat belsé szabdlyzatainak
megfelel6en végzi. A kockazatkezelés alapvet6en a munkafolyamatokba épitve torténik, része
a munkatdrsak és a vezet6k mindennapi munkajanak. Ezen bellil kiemelt szerepe van az
Ugyvezetés tagjainak személyes ellen8rzési tevékenységének.

A Tarsasag szervezeti felépitésében a bels6 ellendrzés, a compliance és a kockazatkezelés
tevékenysége elkllonil egymastol.

Onallé kockazatkezel6ként a Tarsasag egy munkatdrsat foglalkoztat.

A kockazatkezel§ feladatai:

- az Ugyfelekkel és a partnerekkel szemben vallalt kockazat folyamatos figyelemmel kisérése
és értékelése

- a kockazatértékelés és a t6kemegfelelés folyamatos értékelése, fellilvizsgalata, szlikség
szerinti korrekcidjanak elGkészitése

- az ligyletek fedezetének napi vizsgalata, sziikség esetén potfedezet bevonasa

- a kockazatok szavatolo t6kéhez vald ardnyanak, mértékének vizsgdlata

a kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok és kockdzatvallaldsok piaci értékének

megallapitdsa a likviditasi kockazatok felmérésében és értékelésében egyuttmikodik a

Cégvezetbvel, aki az Ugyvezetés részére jelzi a likviditasi kockazat varhaté Osszegét,

id6tartamat és a kezelésére vonatkozé javaslatokat

kiemelt szerep a munkatarsak kockazatérzékenységét fenntartd, ill. nével6 oktatasokban.

A kockdazatkezel6 fluggetlen, kdzvetlenil a Feligyel6 Bizottsag ald rendelt, dontési jogosultsaga
nincs, el6készitési, vizsgalati, jelentési kotelezettsége van.

Tevékenységét dontéen a rendszeres, Utemezett feladatoknak megfelel6en latja el.
Tevékenységérél kdteles rendszeresen tajékoztatni az Ugyvezetést és évente legalabb egyszer
személyesen beszamolni a Felligyel§ Bizottsagnak.

Munkaja soran célvizsgalatok esetében egylttm(ikodik a bels6 ellenérrel, az adatszolgaltatasi
és likviditasi kérdésekben pedig a cégvezetibvel.

2016. junius 1-t6l a kockazatkezelé az Ilgazgatdsag tagja, igy az eddigieknél is jobban tudja
képviselni a vezetd testliletekben a kockazatkezelési elveket.

A kockazat mérséklésére és fedezésére vonatkozd szabalyok a monitorozast szolgald
stratégiak és folyamatok

Az SPB Befektetési Zrt. a kockdzatok kérének és 6sszegének alapveté mérséklésére a nagyon
szlk tevékenységi kort hatarozta meg. Ez lehet6vé teszi, hogy a tevékenység jobban atlathatd
legyen a vezetGség szamara, a szlkitett tevékenységi kor kevesebb kockazati tényezét jelent,
azok kénnyebben és koltséghatékonyan monitordlhatdak, a torvényi szabalyozasnak és a piaci
legjobb gyakorlatnak megfelel6en egyszer(ibben szabalyozhatdéak. A Tdarsasag szervezeti
felépitése nagyon lapos piramis, a munkatarsak napi kapcsolatban vannak egymassal, az
informacidéaramlas gyors és kozvetlen, hivatalos és nem hivatalos szinten egyarant. A
vezetGség és egyes munkatarsak egyarant a Tarsasagot tulajdonld SPB Management Kft.
tulajdonosai, ezért érdekeltek annak hosszabb tavon is jovedelmezd mikoédésében. Ez
hatassal van a napi munkavégzésiikre, de dont6 jelent6sége a stratégiai dontések



meghozataldban, azok végrehajtasaban és a napi feladatokra lebontasaban van. A kockazatok
azonositasa, felmérése, kezelése, csokkentése, része a vezetdk, a kockazatkezelés és a tobbi
dolgoz6 napi munkajanak, rutinjanak. A kockazatok felmérését, azonositasat, mérséklését
segiti, részben meghatarozza a Felligyelet részére teljesitendd jelentésszolgdlat, annak napi,
havi, negyedéves és éves ritmusa, valamint a kockazatok kezeléséhez kapcsolddé szabalyzatok
és hatarozatok legaldbb évenkénti felllvizsgalatat, igazgatdsagi dontését elbird rendszer. A
szabalyzatok karbantartasa mellett a vallalati kultura része a kockazatok megismertetése a
munkatarsakkal, a szabalyzatok és a torvényi valtozasok oktatasa, megvitatdsa. A térvényi
szabdlyozasnak megfelel6en a Tarsasdg a honlapjan —kdnnyen hozzaférhet6en- kdzzéteszi a
tarsasagi és az egyéb nyilvanos informacidkat, szabdlyzatait, az ligyfelek ott, ill. a tanacsadéjuk
segitségével vdlaszt kaphatnak kérdéseikre.

Nyilatkozatok

A vezet§ testiilet az I. sz. mellékletben taldlhaté hatdrozatban nyilatkozott a 2019. évben a
Tarsasdg kockazatkezelési rendszerének megfelelGségérdl, miszerint az alkalmazott
kockazatkezelési rendszer a Tarsasag méretét, profiljat és stratégiajat tekintve megfelels. A

«se s

stratégiajanak alapelveit, a kockazati profiljat, szerkezetét.

A Il. sz. melléklet tartalmazza a vezet6 testilet altal jovahagyott Osszefoglalé kockazati
nyilatkozatot.

A vdllalatiranyitasi rendszerek:
A vezet( testllet tagjai altal betoltott igazgatdsagi tisztségek szama: 3.

Az |gazgatésag Osszetétele hosszi évek wutan, 2016-ban valtozott, a Tarsasag
Kockazatkezel6jét a MIFID Il szabdlyozdsra vald felkésziilés jegyében —munkakorének
megtartasa mellett- igazgatdsagi taggd és vezérigazgatd helyettessé vdlasztottak, a kordbbi
igazgatodsagi tagot pedig cégvezetének nevezték ki. A Felligyel6 Bizottsag 0sszetétele is ritkan
valtozott az elmult években, tekintettel a tulajdonosi viszonyokra, a vezet6 testliletek
tagjainak kevés szdmdra és alacsony fluktudcidjara. 2018. novemberében az FB mindharom
tagja lemondott megbizatasardl, ezt kovetGen Uj felligyel6 bizottsagi tagok lettek
megvalasztva, akik a korabbi FB-hez hasonldéan audit bizottsagként is mikodnek. Mindkét
vezet( testilet, az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak kivalasztasa a Bszt, az EU és
az MNB megfelel6 elGirdsaiban elvart jogi, szakmai és egyéb kovetelmények
figyelembevételével tortént és torténik. Az eddigiekben minden vezetd testiileti tag jel6lését
és megvalasztasat elfogadta a felligyeletet gyakorlé az MNB.

Az lgazgatdsag tagjai kozil ketten a Tarsasdgot tulajdonld tdrsasag alapitdi, szakértelmik,
képességeik és tapasztalataik magas szintliek, az igazgatdsagi tagok szakmai 6néletrajzat a lil.
sz. melléklet tartalmazza.

Az Igazgatdsag és a Felligyel6 Bizottsag tagjainak alapvet6 valtozatlansaga valamint a Tarsasag
kis mérete nem indokolja a vezetdk kivalasztdsara vonatkozd diverzitasi politika, célkitlizések,



célszdmok, stb. el6irdsat, az EU részérél megfogalmazott elvarasok az el6bbiek hianyaban is
teljestilnek.

Onallé Kockazatkezelési Bizottsdgot a Tarsasdag, méretébdsl és egyszer(i szervezeti
felépitésébdl adéddan, nem hozott létre.

A kockdazatokra vonatkozé informacidk a napi munka soran kozvetlendl jutnak el az
Igazgatdsdag tagjaihoz, ill. a kockazatkezelG tagja a vezetd testiiletnek igy kozvetleniil képviseli
abban a kockazatkezelési elveket.

2. Alkalmazasi kor

Az 575/2013/EU rendelet kovetelményei kizardlag az SPB Zrt-re vonatkozdan keriilnek
bemutatasra. A Tdrsasagnak nincsenek konszolidacidra elGirt tulajdonai mas tarsasagokban
és nincsenek dsszevont felligyeleti korbe tartozo leanyvallalatai.

3. Szavatolo téke

A szavatolo t6ke szamitdsa sordn a Tdrsasag korlatozasokat, instrumentumokat, prudencidlis
sz(ir6ket és levondsokat nem alkalmazott, a szamitds megegyezik az auditalt pénzigyi
beszamoldban szerepl6 mérleggel. A szamitott alapvets elsédleges t6ke elemei a jegyzett és
befizetett t6ke, a névérték feletti befizetés, az el6z6 évek felhalmozott eredménytartaléka,
aminek 0sszegét kizardlag az immaterialis javak 6sszege csokkenti.

SZAVATOLO TOKE (CA1) HUF
Megnevezés Osszeg
SZAVATOLO TOKE 471 389 510
_ALAPVETO TOKE (TIER 1 VAGY T1 TOKE) 471 389 510
_ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1 TOKE 352181 720
TC.ETl t6keelemként figyelembe vehet§ 440 000 000
t6keinstrumentumok
Befizetett tékeinstrumentumok 300 000 000
Névértéken fellli befizetés (azsid) 140 000 000
(-) Sajat CET1 t6keinstrumentumok 0
____Eredménytartalék 76 099 125
El6z6 évek eredménytartaléka -39 652912
Figyelembe vehet6 nyereség/vesztesé 115 752 038
() Egyéb immaterialis javak 44 709 615

A t6kemegfelelési mutatdk szamitasa a rendeletben foglaltaknak megfelel6en tortént.



TOKEMEGFELELESI MUTATOK (CA3) HUF

Megnevezés Osszeg

CET1 t6kemegfelelési mutatd 0,1722

A CET1 t6ke tobblete (+) / hianya (-) 348 205 363

T1 t6kemegfelelési mutatd 0,1722
A T1 t6ke tobblete (+) / hianya (-) 307 143 981
Teljes t6kemegfelelési mutatd 0,1722

A teljes t6ke tobblete (+) / hidnya (-) 252395471

CET1 t6kemegfelelési mutatd a ll. 0,1507
pillér kiigazitasaival egyutt

4. Tékekovetelmények
A belsé tokesziikséglet szamitasara vonatkozé szamitas mddszere (ICAAP)

A Tarsasdg nem végez Osszetett tevékenységet, kevés munkatdrssal dolgozik, ezért olyan
maddszereket kell alkalmazni, amelyek gyorsan, megbizhatdan, viszonylag kevés munkaval,
esetleg inkabb bizonyos mértékig tulértékelve, tartalékot képezve mutatjak a kockazatokat.
T6kekovetelményt csokkentd elemeket és sajat kockdzati modelleket az el6bbiek miatt nem
vesz figyelembe. Az ICAAP szerinti t6kesziikségletének szamitasanal kezdetben az épitékocka
elvet alkalmazta és a végss értékelésnél figyelembe vette az 1. pillér szerinti t6kesziikségletet.

A Tarsasag jovedelmezdségének tartds javuldsa, a tevékenység béviilése és az értékpapirok
kockazatanak a 2008-ban kezd6dott valsag alatt tapasztalt differencidlédasa miatt 2013-ban
maddositotta, majd 2015-ben és 2018-ban korrigalta a kockazati tékesziikséglet szamitasi
metodikat ill. az értékpapirok kockazati sulyozdsat. Az SPB Zrt. igazgatdsdagi dontése szerint a
kockdazatait jelenleg jol kifejezi az lgyfelek értékpapir portfolidjat 6t kockazati kategéridba
besorold, a kategdridkhoz kockazati sulyokat meghatarozd tékesziikséglet szamitas. A
szamitas soran az lgyfelek tulajdondban Iévé értékpapirok forintban kifejezett napi piaci
értéke az értékpapirhoz tartozé kockazati sullyal szorozva, majd Osszesitve adja meg a
Tdarsasag ICAAP szerinti els6dleges kockazati t6kesziikségletét. Az ICAAP szabdlyzatot a tobbi
bels6 szabdlyzathoz hasonldan szlikség esetén felll kell vizsgalni, ennek keretében példaul a
kockazati besorolast és a sulyokat a piaci valtozasok esetleges bekdvetkezését kdvetGen
madositani kell ugy, hogy az esedékes negyedéves adatszolgaltatdsi kotelezettség teljesitése
soran mar a felllvizsgalt szamitasi rendszert kell alkalmazni.
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A Tarsasag ICAAP szerinti t6kekovetelményének végsé meghatarozasa sordn figyelembe kell
venniaz 1. pillér szerinti szamitott t6kekovetelményt is. A két szam kozil a nagyobb a Tarsasag
ICAAP szerinti aktudlis t6kekovetelménye. Amennyiben a Tarsasag ICAAP szerinti
t6kekovetelménye egymdst kovetd két negyedév vonatkozasaban az 1. pillér szerinti
t6kekovetelménnyel megegyezden kerilt meghatdrozasra, meg kell kezdeni az értékpapirok
kockazati besorolasat és a kockazati sulyokat tartalmazd melléklet, sziikség esetén az ICAAP
szabalyozas feliilvizsgalatat.

Az ICAAP szerinti belsé t6kesziikséglet alapvet6é meghatarozasa negyedévente torténik, a
szabdlyozoi t6keszamitassal 6sszhangban, de a havi jelentésszolgalathoz kapcsolddva, a teljes
Ugyfél értékpapir dllomany alapjan, havonta is kiszamitdsra keril. A havi ICAAP szamitas része
a Helyreallitdsi tervben el6irt mutatdszamok betartdsardl készitett kockazatkezelGi
feljegyzésnek.

ICAAP SZERINTI SZAVATOLO TOKE KOVETELMENY ES KITETTSEGERTEK HUF
UGYFEL ERTEKPAPIR
ALLOMANY

31014 565 594 250 407 363 3130092 041

TOKEKOVETELMENY | KITETTSEGERTEK

5. Partnerkockazati kitettség

A Tarsasag hitelezési tevékenységet nem folytat, ezért hitelezési limiteket, biztositék allitast,
nettdsitast, hiteltartalék képzést, hitelderivativa lgyleteket, becslést, stb., nem alkalmaz.
Tényleges hitelezési kockdzat, mivel a Tarsasdg az Ugyfeleinek nem nyujt hitelt és Uzleti
partnereit sem kivanja hitelezni, gyakorlatilag nincs.

A Tdarsasag szempontjabdl jelenleg az egyik meghatarozé kockazati elem a kapcsolddd, a pénz
és értékpapir letéteket kezel6 bankok és befektetési vallalkozasok partnerkockdzata. A
Tdarsasag a piaci informacidk és a munkafolyamatba épitett ellen6rzéssel folyamatosan
ellenérzi kapcsolatait és felkészil azok korrekcidjara. A szolgaltaté Uzleti partnerek
kivalasztasaban torekszik a lehetd legjobb partnerek kivalasztdsara és kétszeres biztositasra a
piacok elérése tekintetében. A késedelembe esett tételeket a hatdlyos, Nem teljesit6
kitettségre és atsrukturalt kovetelésre vonatkozé prudencialis kovetelményekrél széld
szabdlyzatanak megfelel6en mindsiti.

Az SPB Zrt. a hitelezési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi t6kekoévetelményének
meghatdrozasara a kotelez6 t6keképzés soran a sztenderd médszert alkalmazza.

KITETTSEGERTEK ES TOKEKOVETELMENY (CA2) KITETTSEG KOVETELMENY
Megnevezés Osszeg Osszeg
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK 2 737 425 491 218 994 039
_HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA ES 632 667 012 50 613 361
FELHIGULASI KOCKAZATRA, VALAMINT NYITVA
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SZALLITASOKRA VONATKOZO, KOCKAZATTAL
SULYOZOTT KITETTSEGERTEKEK

hozzajaruldsok kockazati kitettségértéke

__Sztenderd modszer (SA) 632 667 012 50613 361
___Sztenderd maddszer (SA) szerinti kitettségi

osztalyok értékpapirositasi pozicidk nélkiil 632 667 012 50 613 361
_____Kozponti kormanyzatok vagy kdozponti bankok 0 0
_____Regionalis kormanyzatok vagy helyi hatésagok 0 0
____Kozszektorbeli intézmények 0 0
____Multilateralis fejlesztési bankok 0 0
_____Nemzetkozi szervezetek 0 0
_____Intézmények 291943 073 23 355 446
____Vdllalkozasok 253 823 114 20 305 849
___ Lakossag 5794 615 463 569
_____Ingatlanra bejegyzett zdlogjoggal fedezett 0 0
kitettségek

____Nemteljesit6 kitettségek 0 0
_____Kiemelked6en magas kockazatu kitettségek 0 0
____ Fedezett kotvények 0 0
____Rovid tavu hitelmingsitéssel rendelkez6 0 0
intézményekkel és vallalatokkal szembeni

kovetelések

____Kollektiv befektetési formak (KBF) 0 0
_____Részvényjellegd kitettségek 0 0
____Egyéb tételek 81106 210 6 488 497
___Ertékpapirositasi pozicidk (SA) 0 0
_____Ebb6l: Gjra-értékpapirositas 0 0
__Kozponti szerz6d6 fél garanciaalapjaba befizetett 0 0

6. T6kepufferek

A Tarsasag kitettségei vonatkozasaban 2019-ben nem volt elGirva anticiklikus t6kepuffer.

7. A globalis rendszerszintii jelenség mutatoi.

A Tarsasag nem mindsll rendszerszint( globalis intézménynek.

8. Hitelkockazati kiigazitasok
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A Tdrsasag a Magyar Szamviteli Szabdlyok szerint késziil6 beszamoldjaban azon kitettségeket
tekinti késedelmesnek, amelyek késedelmes napszama 4 nap feletti és a hatralékos Gsszeg
meghaladja lakossagi tigyfeleknél a 10 000 forintot, vallalati Gigyfeleknél a 250 000 forintot.

Ertékvesztett az a kitettség, amelyre képzett értékvesztés és céltartalék 6sszege nagyobb nulla
forintndl. A Tarsasag egyedileg mindsitette koveteléseit az Ugyfeleknek nydjtott
szolgdltatasabdl ered6 kovetelése utan 2019-ben 1.849 e HUF értékvesztést szamolt el.

A Tarsasag nem foglalkozik hitelezéssel, az eredménykimutatasaban nincsenek hitelkockazati
kiigazitasai.

9. Meg nem terhelt eszk6z6k

Egy eszkozt akkor kell megterheltként kezelni, ha elzalogositdsra kertilt, vagy ha valamilyen
Ugylet barmely formdban létrejott megallapodds keretében torténd biztositdsara, fedezésére
vagy hitelminéségének javitdsdra hasznaljak fel és nem vonhato ki tetszélegesen.

Az SPB Zrt. megterhelt eszkozei jelenleg kizardlag a kereskedelmi és fizetési rendszerekhez
kapcsolédo évadékok.

10. Kiilsé hitelmindsitok igénybevétele

A Tarsasag nemzetkozi hitelmingsiték altal mindsitett kovetelések hidnyaban jelenleg nem
vesz igénybe hitelminGsitéseket, ugyanakkor a letétkezel6k mingsitésénél figyelembe veszi a
nemzetkozi hitelmindsit6k altal az adott tdrsasagra vagy tulajdonosi csoportra vonatkozé
mingsitést, illetve a terméktdjékoztatok készitésénél figyelembe veszi és kozli a nemzetkozi
hitelmingsit6k mingsitését.

11. Piaci kockazatnak valo kitettség

A kockazat szarmazhat kotvények, értékpapirok, devizdk, aruk, illetve ezekre vonatkozd
szarmaztatott termékek arjegyzésébdl, megbizdsos kereskedésébdl és a hozzdjuk kot6dé
pozicidvallalasbdl. A Tarsasag tevékenységébdl addéddan a kockazati elemek kozil jelenleg
csak a devizakockdzat all fenn, az szamszerusithetd.

A kereskedési konyv elemei

A Tpt. meghatarozasa szerint a kereskedési konyvbe azokat a pozicidkat kell besorolni,
melyeket az intézmény egy el6re lefektetett kereskedési stratégidra alapozva, kereskedési
szandékkal tart. A kereskedési stratégia és a kereskedési konyv tartalmanak Osszevetését
rendszeresen el kell végezni, és errél be kell szdmolni a fels6 vezetésnek.

Szervezet és kontroll-mechanizmusok
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A piaci kockdzatokat az intézménynek megfelel6 kontroll-mechanizmusokkal kell a
kereskedési stratégia altal megengedett mértéken beliil tartania. A kereskedési konyvi pozicié,
arfolyam- és arukockazatok kontrolldlasahoz az intézményeknek megfelel limitrendszert kell
mUkodtetnie. Ez alapesetben limiteket tartalmaz lizletkdt6kre, devizanemekre és a kiilonféle
kereskedési pozicidkra vonatkozdan. A limitrendszer m(ikédésével kapcsolatban rendszeres
beszamoldt kell késziteni a felsé vezetés szamara.

Arazas

A piaci kockazatok kimutatasaban a kereskedési konyv tartalmanak pontos és kovetkezetes
meghatdarozasan felll kulcsszerepet jatszik a pozicidk korrekt drakon torténd nyilvantartasa is.
Az armeghatdrozasnak a kereskedési tevékenységtdl teljes mértékben el kell kiilonilnie. A
szabdlyozas értelmében a piaci alapon, vagy a modellek segitségével meghatarozott arakat az
a Tarsasagnak legaldbb havonta, utdellen6rzés keretében validalnia kell.

Kockazatmérés

Az ICAAP elengedhetetlen része a kockazatok mérése és a kockazatokra elkiilonitett t6ke ezzel
tortén6é Osszevetése. Minimumszinten ez a kereskedési konyvi kockazatok, illetve a
tevékenység egészében felmeril§ arfolyam- és arukockazat szabalyozas altal megadott
modszerekkel torténé felmérését, a kockazatokhoz tartozé t6kekdvetelmény meghatarozasat
jelenti, illetve annak attekintését, hogy a kimutatott tékekovetelmény folyamatosan
rendelkezésre dll-e? A Tdarsasag a pozicidkockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi
t6kekovetelményének szamszer(sitésére a kotelez6 t6keképzésre alkalmazott sztenderd
modszert alkalmazza. A Tarsasag jelenlegi teljes piaci kockdazati kitettsége és
t6kekovetelménye a netté deviza kitettségébdl adddik. Nagykockazat vallalas, arukockazat ill.
értékpapirositds miatt nem meriilt fel t6kekovetelmény.

_POZICIOKOCKAZAT, DEVIZAARFOLYAM-
KOCKAZAT ES ARUKOCKAZAT TELJES 231435 716 18 514 857
KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE

__Poziciokockazat, devizadrfolyam-kockazat és
arukockazat sztenderd modszer (SA) szerinti
kockdazati kitettségértéke

Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok 0 0

____Részvény 0 0

___Deviza 231435716 18 514 857
Aru 0 0
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__Poziciokockazat, devizadrfolyam-kockazat és
arukockdzat belsé mddszer (IM) szerinti 0 0
kockazati kitettségértéke

12. Mikodési kockazat

A Tarsasag vezetése a vezetdi informdcids rendszerben és a napi munkajaban folyamatosan
figyeli @ mikodési kockazatokhoz tartozé eseményeket, kezeli a felmeriil6 problémakat és
munkaja részeként, torekszik megel6zni azokat.

Az SPB Zrt. a mikodési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi t6kekodvetelményének
szamszerdsitésére az 1. pillér szerinti kotelez6 t6keképzésre haszndlt BIA mddszert - amely a
korabbi évek mikodési koltségeinek kivetitésén alapul- alkalmazza.

Mikodési kockazat HUF
IRANYADO IRANYADO IRANYADO TEUES MUKODESI
MUTATO: 3 EVVEL | MUTATO: 2 EVVEL | MUTATO: ELOZ0 TOKEKOVETELMENY KOCKAZATI
EZELOTT EZELOTT EV KITETTSEGERTEK
926 852 856 1394 768 195 675 695 363 149 865 821 1873 322763

13. A kereskedési konyvben nem szerepl6 részvénykitettségek, azok kamatlab kockazata
valamint az értékpapirositasi poziciokban fennallo kitettségek

A Tarsasagnak 2019-ben nem voltak ilyen kitettségei és szandékai szerint nem is kivan ilyen

kitettségeket vallalni.

_ELSZAMOLASI/TELJIESITESI KOCKAZAT TELJES 0 0
KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE
__Nem kereskedési konyvi

. e g . 0 0
elszamolasi/teljesitési kockazat
__Kereskedési konyvi elszamolasi/teljesitési 0 0
kockazat

14. A Tarsasag javadalmazasi politikaja

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag vezetlsége — és egyes dolgozdi — az SPB Befektetési Zrt.
100%-o0s tulajdonosai, igy a hosszu tavu érdekeltség és javadalmazas a tulajdonlason keresztdl,
tulajdonosi szempontbdl valdésul meg. A Tarsasag mérlegf6osszege nem haladja meg a 200
milliard forintot, ezért Javadalmazasi Bizottsagot nem hozott létre. A Felligyel6 Bizottsag
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tagjai szamdra a Tarsasag tiszteletdij formdjaban kizardlag alapjavadalmazdasbdél allé
javadalmazast hatdrozott meg. A Tdrsasag dolgozdi kozil senki sem részesiilt 1 M EUR-t elér6,
ill. meghaladd 6sszegli javadalmazasban, jovedelemként nem kapott tulajdoni részesedést a
Tarsasdgban, sem ahhoz kapcsolédd opcidt és nem pénzbeli juttatast. Az Uzleti év soran az
atlagos statisztikai létszam 27 {6 volt.

A Felligyel6 Bizottsag altal elfogadott Javadalmazasi politikai alapelvek szerint:

A Javadalmazasi Politika 6sszhangban all a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel,
el6segiti annak alkalmazasat és nem 6sztondz a Tarsasag kockazatvallalasi limitjeit meghaladé
és hosszu tavu érdekeinek, valamint az érdekkonfliktus elkeriilését célzé intézkedéseket
tartalmaz. A Javadalmazasi politika hatalya a Tarsasag valamennyi munkavallaldjara kiterjed,
a fogalomhaszndlata szerinti teljesitményjavadalmazas megallapitdsara vonatkozd szabdlyok
azonban kizardlag a kiemelt személyek korére alkalmazanddéak. A  kiemelt, azonositott
személyek korét minden év augusztus 31. napjaig felll kell vizsgdlni és az el6z6 év auditalt
adatai, valamint az egyéb bekdvetkezett valtozdsok alapjan az azonositott személyeket
ismételten meg kell hatarozni.

A kiemelt személyi kor esetében a teljesitményjavadalmazas nem haladhatja meg az
alapjavadalmazas 100 %-at. Az alapjavadalmazas meghatdrozasa sordn a Tarsasag
figyelemmel van arra, hogy rugalmas javadalmazasi politika érvényesiilhessen, és azokban az
esetekben, ahol ez indokolt, lehet6ség legyen arra, hogy a teljes javadalmazas
alapjavadalmazasbdl alljon. A teljesitményjavadalmazasnal a Tarsasag egyszerre értékeli a
kiemelt személy pénziigyi és nem pénzlgyi kritériumokon alapulé eredményét, az érintett
szervezeti egység eredményét és a Tarsasag eredményét.

A teljesitményértékelés alapja a Tarsasdg hosszu tavu teljesitménye, ezért az értékelés
legaldbb 3 éves id6tavra terjed ki, és a teljesitményjavadalmazas kifizetésére kotelezettséget
vallalni csak kivételesen, Uj munkavallalé felvételekor egy évre lehet. A Tarsasadg a
teljesitményjavadalmazasként szétoszthatd Osszeg meghatarozdsandl figyelembe veszi a
jelenlegi és jov6beni kockazatokat, a téke koltségét és a szlikséges likviditast. A
teljesitményjavadalmazasra kotelezettség nem vallalhato, és nem képezheti részét a jov6beli
javadalmazasi terveknek.

Amennyiben a teljesitményjavadalmazas éves 6sszege meghaladja a 25.000.000 forintot,
annak legalabb 40 %-at halasztva, az lizleti tevékenység természetétdl, kockazataitol és az
adott kiemelt személy tevékenységeitdl fliggben 3 évnél rovidebb idétartamu munkaviszony
esetén a munkaviszony megsz(inésekor, egyébként 3 éves idGszak alatt kell kifizetni.

A teljesitményjavadalmazas csak akkor fizethet6 ki, és a kiemelt személy csak akkor jogosult a
teljesitményjavadalmazasra, ha a Tarsasag pénzigyi helyzete fenntarthatd, és a Tarsasag, az
érintett szervezeti egység és a kiemelt személy teljesitménye azt indokoltta teszi.
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A teljesitményjavadalmazas kifizetése nem eredményezheti a Bszt. torvényben, a prudens
mikodésre vonatkozd jogszabalyokban és az 575/2013/EU Rendeletben meghatéarozott

kdvetelmények nem teljesitését.

A teljesitményjavadalmazas mértékét az aldbbi teljesitménymutatok figyelembe vételével kell

meghatdrozni:

a.) a t6kekovetelmény elbirdsnak valé megfelelés mértéke,

b.) a likviditasi kockazatokat méré mutatészamok valtozasa,

c.) az elért addzas el6tti eredmény,
d.) a kiemelt személy egyéni teljesitménye.

A Téarsasdg az aldbbi irdnyadé  mutatdk
teljesitményjavadalmazast:

- Rendelkezésre 4all6 szavatold t6ke, SREP t6kekdvetelmény megfeleld

- Likviditasi mutaté megfeleld

- Addzas el6tti eredmény pozitiv

megfelelése

esetén  nyujthat

Nyilvdnossagra hozandd: (CRR.450. cikk (1) bekezdés
g) pont)

Javadalmazas Osszesitett adatai
tevékenységi korok szerint (HUF)

tevékenység . vezet6 allasu személyek (iranyitasi, 112 546 977

felugyeleti funkciok)

tevékenység Il. kockazatkezelés és ellenGrzés 12274 876

Nyilvanossagra hozandd: (CRR.450. cikk (1) bekezdés FelsGvezet6k Beosztottak

h) pont)

Adott lizleti évre vonatkozo javadalmazas 6sszesen

(Ft) 107 255977 12 274 876

Fix javadalmazas (Ft) 107 255977 12 274 876
kedvezményezettek a szama (f6) 4 1

Valtozé javadalmazas (Ft) 0 0
kedvezményezettek szama (f6) 0 0

15. Tokeattétel

Tokeattételi mutato

Az intézmény tGkemennyisége osztva az intézmény

szazalékban kifejezve.
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TOKEATTETELI MUTATO

17,22
Alapvetd t6ke 471 389 510
Teljes kockazati kitettség érték (l. pillér) 2737 425491

%

HUF

HUF

A mutaté értéke kedvez6bb, mint a torvényileg elvart minimum érték, visszaigazolja a
Tarsasag kockazati stratégidjat és kockazatkezelési tevékenységét.

------

A Tarsasdg az el6z6ekben leirtaknak megfelel6en a hitelkockdzati kitettség értékének
meghatdrozasara nem alkalmaz belsé min@sitésen alapulé moddszert, nem hasznal
hitelkockazat-mérséklési technikakat, a mikodési kockazatot nem fejlett mérési mddszerrel
hatdrozza meg és a piaci kockazati belsé modellt sem alkalmaz.
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[. sz. melléklet

Az SPB Zrt. Igazgatdsaganak nyilatkozata

a Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfelel6ségérdl

Az SPB Zrt. Igazgatdsaga ezuton kijelenti, hogy a Tarsasag altal alkalmazott kockazatkezelési rendszer
megfelel az intézmény profiljanak és stratégiajanak valamint a vonatkozo térvényi elGirasoknak, kellé
biztositékot szolgdltat az ligyfelek és a befektetési rendszer védelmére.

Budapest, 2020. junius 25.

Parddi-Varga Tamas Széplaki Julianna Barabas Lajos
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. sz. melléklet

Osszefoglald kockdazati nyilatkozat

1. A Tarsasag adatai:

Neve: SPB Befektetési Zrt.

Cime: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.

Cégjegyzékszama: 01-10-044420

Tevékenységi engedély szama, kelte: PSZAF 111/73.060/2000., 111/73.060-2/2001., 111/73.060-7/2002.,
MNB 3579-7/2019.

A vezet6 testlilet, Igazgatdsdg, tagjai: Paradi-Varga Tamas, Széplaki Julianna, Barabas Lajos

2. Az alkalmazott Uzleti stratégidahoz kapcsolddé altalanos kockazati profil:

A Tarsasdg célja a befektet6k érdekeinek és igényeinek megfelel6 befektetési szolgdltatas nyujtdsa a
befektetés biztonsaganak els6bbségével, hitelezés és tobbszoros tékeattétel nélkil, valamint a meglévé
Ugyfélkor megalapozott névelése a szolgaltatasok magas szinvonala és a személyes kapcsolat révén. A
Tarsasag prudens miikodése, konzervativ Uzletpolitikdja, a lehatarolt befektetési paletta és annak
atlathatdsaga, a Tarsasdg kis piaci mérete jelentik szdmdara a piaci el6nyt. A Tdrsasdg a prudens
m(ikodésre vonatkozd elGirdsok betartasaval uUgy koteles a rdbizott idegen és sajat forrasokkal
gazdalkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali — minden napi — fizet6képességét (likviditdsat) és
mindenkori fizet6képességét (szolvenciajat).

A Tarsasdg magat alacsony kockazati étvagyu és az el6bbiekbdl kovetkez6en alacsony kockazatu
vallalkozdsnak hatdrozza meg. Nem célja magas kockdzatu lizletagak bevezetése, a kockazati kitettség
Iényeges novelése, nagy kockdzatu Ugyletek, Ggyfelek és partnerek felvallaldsa.

3. A kockazatkezelés rendszere:

A Tarsasag a kockazatok értékelését, kezelését, monitoralasat a torvényi és a felligyeleti szabalyozas,
valamint az azok alapjan kialakitott és elfogadott, -a szervezet méretének és a tevékenysége
egyszerlségének megfelel6- sajat bels6 szabalyzatainak megfelel6en végzi. A kockazatkezelés
alapvetéen a munkafolyamatokba épitve torténik, része a munkatarsak és a vezet6k mindennapi
munkdjanak. Ezen belll kiemelt szerepe van az Ugyvezetés tagjainak személyes ellendrzési
tevékenységének. A MIFID Il. szabdlyozasra felkésziilés, az annak megfelelés és a kockazati szempontok
erGteljesebb megjelenitése érdekében 2016 juniusdtdl a kockazatkezel6 egyben a Tarsasag
Igazgatdsagdnak tagja, vezérigazgatd helyettese. KockazatkezelSi minGségében flggetlen, kdzvetlenil a
Felligyel6 Bizottsag ald rendelt.

4. Aranyszamok, mutatok (2019. december 31.):

o Jegyzett t6ke: 300.000.000 HUF
e Szavatold téke: 471 389 510 HUF

e Feliigyeleti tékekdvetelmény (SREP): 273 742 549 HUF
e Szamitott tGkekovetelmény (ICAAP): 250 407 363 HUF

e TGkeattételi mutato: 17,22 %
e Eszkodzaranyos jovedelmezbség: 2,31%

ll. sz. melléklet
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Az SPB Zrt. Igazgatdsag tagjainak szakmai 6néletrajza

Paradi Varga Tamas
vezérigazgato
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a Budapesti Kbézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. 1995-t6l stratégiai
tervez6ként részt vett a Raiffeisen Private Banking megalapitdsdban és felépitésében. Az SPB Zrt-
nél 2001 6ta dolgozik. 2004-t6l a Tarsasag vezérigazgatdja.

Barabas Lajos
vezérigazgatd helyettes
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a budapesti Marx Kdaroly Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte, szakmai
palyafutasat a Magyar Nemzeti Bankban kezdte. Tébb mint husz évig kilénb6zé bankoknal
vallalati hitelezéssel és kockazatkezeléssel foglalkozott, majd pénziigyi tanacsaddként dolgozott.
2010 ota dolgozik az SPB Zrt-nél kockazatkezel6ként, 2016-t6l a Tarsasag vezérigazgatd
helyettese.

Széplaki Julianna
Private Banking Igazgaté
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a Pénziigyi és Szamviteli FGiskola Pénziigy szakan végezte, 1994-1996-ig. 1994-
1998-ig az Inter-Eurdpa Befektetési Kft-nél, majd az IE-New York Brdéker Rt-nél tGzsdei
Uzletkot6ként dolgozott. 2000-2003-ig a Raiffeisen Befektetési Rt-nél befektetési tandcsaddi,
t6zsdei lizletk6tSi munkakort toltott be. 2003-tél dolgozik az SPB Zrt-nél. 2004-t6l az Igazgatdsag
tagja, 2015-t6l private banking igazgaté.
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