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L. A JELEN POLITIKA CELJA

Jelen politika célja az SPB Befektetési Zartkorlen MUkddd Részvénytarsasagnak (a
tovabbiakban: Tarsasag) a befektetési vallalkozasokrél és az arutdzsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz616 2007.
évi CXXXVIII. térvényben (a tovabbiakban: Bszt.), valamint az altala felhivott, a
Bizottsagnak a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési
vallalkozasok szervezeti kdvetelményei és mikodési feltételei, valamint az iranyelv
alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl szo6ld
(EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendeletében (a tovabbiakban: Rendelet)
meghatarozott, az Ggyfél szdmara a lehetd legjobb eredmény elérése érdekében
minden elégséges |épés megtételére vonatkozd kotelezettségének biztositasa. Jelen
politika tartalmazza a Tarsasadgnak a Bszt. és a Rendelet szerinti lgyfélmegbizas
végrehajtasara vonatkozd eljarasat és egyéb, a megbizas teljesitéséhez kapcsolodo
szabalyait.

1. ALTALANOS SZABALYOK

Jelen politika a Tarsasagnal az adott lgyfélmegbizas vonatkozasaban lakossagi és
szakmai besorolasu lgyfelek tgyfélmegbizasaira terjed ki. Mind a lakossagi, mind
pedig a szakmai ugyfelek esetében a politika az lGgyfélmegbizas Tarsasag altali
elfogadasakor a Tarsasag nyilvantartasaiban szerepld Ugyfél kategdria szerint
alkalmazando.

A jelen politikdban foglaltakat nem kell alkalmazni a Tarsasag Ugyfélbesorolasa
szerinti elfogadhato6 partnerekkel kdtott tranzakciokra.

Jelen politika meghatdrozza az Ugyfelek megbizasainak legjobb végrehajtasat
befolyasold tényezdket, illetve megbizas teljesitésekor alkalmazandé eljarast, ideértve
azon végrehajtasi helyszinek és teljesitési partnerek megjeldlését, ahol a Tarsasag
tgyfélmegbizasokat hajt végre, illetve amelyeknek a Tarsasag megbizasokat tovabbit
végrehajtasra. A Tarsasag mindenkor a jelen politika szerint jar el az Ugyfelek
megbizasainak teljesitésekor.

A Tarsasag az Uugyfél szamara legkedvezdbb végrehajtasanak tekinti az
tgyfélmegbizasok jelen politika szerint torténd végrehajtasat.

Jelen politika alkalmazasaban végrehajtasi helyszin alatt a szabalyozott piacok, a
multilateralis kereskedési rendszerek (MTF), a szervezett kereskedési rendszerek (OTF)
(@ tovabbiakban egyiitt: kereskedési helyszinek), tovabba a rendszeres
internalizaldk, az arjegyzok, a likviditas egyéb biztositoi értenddk, valamint minden
olyan, harmadik orszagbeli jogalany, amely a felsorolt intézmények valamelyikéhez
hasonlo6 funkciot lat el.

Jelen politika a fenti informaciokat az alabbi pénzlgyi eszk6zdk vonatkozasaban
tartalmazza:

(@) szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok,
(b)  szabalyozott piacra be nem vezetett értékpapirok,

(c) a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsolodd valutaval és devizaval
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torténd kereskedés.

A Tarsasag az Ugyfélmegbizasok végrehajtasa soran mindenkor térekszik arra, hogy
az Ugyfél szamara az optimalis végrehajtast valassza ki és az Ugyfél érdekeinek
legmegfelelébb eljaras keretében minden elégséges lépést megtesz annak
érdekében, hogy az Ugyfél szamara a lehetséges legjobb eredményt érje el. A
megbizasok teljesitésekor a jelen politika szerint kivalasztasra kerllo teljesitési
helyszineken torténd teljesités sordan — amennyiben az Ugyfél eltéré utasitast nem
adott —a legfontosabb szempont, amelyet a Tarsasag figyelembe vesz a megbizas
teljesitése soran, maga a végrehajthatésag.

A Tarsasag idegen orszagbeli piacokon elsdsorban stratégiai teljesitési partnerén — a
KBC csoportba tartozé KBC Securities NV-n és KBC Bank NV-n, valamint a Raiffeisen
Bank Zrt.-n - keresztll teljesiti a megbizasokat, mely cégek jelentés szamu
végrehajtasi helyszinnel allnak kapcsolatban. A jelen politikdban meghatarozott azon
esetekben, amikor a Tarsasag teljesitési partner szolgaltatasait veszi igénybe, ezen
Tarsasaggal kapcsolatban allo végrehajtasi helyszinek kozil valasztja ki a megbizas
teljesitésében kdzremkddd partnert.

Jelen politikdban nem szabalyozott kérdésekre a Tarsasdg mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzata az iranyadé.

AZ UGYFELMEGBIiZASOK VEGREHAJTASANAL FIGYELEMBE VETT TENYEZOK ES
AZOK RELATIV FONTOSSAGA

A Tarsasag az alabbi szempontokat és kritériumokat veszi figyelembe az
ugyfélmegbizas teljesitésekor azzal, hogy az eszerinti mérlegelést a Tarsasag
nyilvantartasaban szerepl6é Ugyfélbesorolasi csoportonként és tgyletcsoportonként
végzi:

(@) megbizas végrehajthatosaganak és teljesitésének valdszinlsége

(b)  megbizas targyat képezd pénziigyi eszkdz ara (nettd ar)

()  megbizas koltsége

(d) megbizas végrehajtasanak idéigénye

(e) megbizas nagysagrendje

(f) amegbizasjellege, illetve barmely mas, a megbizas végrehajtasa szemponjtabdl
relevans megfontolas.

Fenti tényez6khodz kapcsoldddan, azok relativ fontossaganak megitélésénél, a
Tarsasag a kovetkezd szempontokat vizsgalja:

(@) teljesités valoszinlsége
(b) ar

(c) koltségek

(d) teljesités gyorsasaga

(e) megbizas nagysagrendje

A tényezék sulyozasa:
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(@) Teljesités valoszinUsége, valamint az egyes megbizasok egyedi kdriilményeire
tekintettel a megbizas jellege, nagysagrendje, egyéb tényezdk valamennyi
eszkdzosztalyban egyforman nagy jelentdséggel birnak 50%

(b) Ar20%

() Koltségek 10 % (az adott pénzigyi eszkdzzel kapcsolatos koltségek
befolyasoljak az tgyfél altal realizalt hozamot, azonban magasabb kdltségek
jelenthetnek az lgyfél szamara elénydsebb szolgaltatast, mely 6sszhangban all
a legkedvezdbb végrehajtas elvével)

(d) Teljesités gyorsasaga 10 % (a teljesités gyorsasaga biztositja a piacon adott
pillanatban érvényes arfolyamszinten torténd végrehajtast)

(e) Elszamolas valdszinlsége, az elszdmolas pontossaga és egyéb, nem
szamszerUsithetd tényezék 10%

Az egyes eszkozosztalyok kozotti kilonbségekbdl eredd egyedi szempontok a
sulyozas soran kerilnek érvényesitésre.

A Tarsasag végrehajtasi partnereit és a végrehajtas mindségét értékeli.

Amennyiben valamely, a legkedvezébb végrehajtdas megitélése érdekében
vizsgaland¢, fent rogzitett szempont vonatkozasaban az Ggyfél hatarozott utasitast
adott, a Tarsasag a megbizast ezen utasitast kdvetve kisérli meg teljesiteni. Az tgyfél
hatarozott utasitasa — a megbizasoknak az utasitasokkal 6sszefliggd elemei
tekintetében — megakadalyozhatja a Tarsasagot abban, hogy az ligyfél megbizasat az
tgyfél szamara legkedvezdbb mddon hajtsa végre.. Az Gigyfél megbizasra, vagy annak
meghatarozott elemére vonatkozo konkrét utasitdsa esetén a Tarsasag minden
elégséges lépés megtételére vonatkozd kotelezettsége teljesitettnek tekintendd,
amennyiben a megbizas vagy annak meghatarozott eleme az Ugyfél utasitasaval
0sszhangban keril végrehajtasra.

A Tarsasag a megbizasok teljesitésénél a limitar, valamint az idérendi nyilvantartas
figyelembe vételével jar el.

A Tarsasagnak nem kell az tigyfél altal adott megbizast azonnal végrehajtani, ha:

(@) az Ugyfél altal adott megbizas limitaras megbizas (és a megbizas idépontjaban
ezen az aron nem teljesitheto),

(b)  az aktualis piaci feltételek k6zott a megbizast nem lehet végrehajtani, vagy
(c) azzal az lUgyfél érdekei sériilnének.

A Tarsasag az Ulgyfél altal adott limitaras megbizasok esetében a megbizast a
megadott limitarnal kedvezétlenebbil nem teljesitheti. Mindez azt jelenti, hogy vételi
megbizas esetében a megadott arszintnél magasabb, eladasi megbizas esetén a
megadott arszintnél alacsonyabb aron nem teljestilhet a megbizas. Ebbdl eredéen
elé6fordulhat, hogy a megbizas nem kerll teljesitésre vagy a megbizast megadasat
kdvetben joval késébb teljesil az Ugylet. A Tarsasag jogosult az adott tgyfél
megbizasat egy masik Ugyfél megbizasaval is parositani a jelen politikaban
foglaltaknak megfelel6en

A Tarsasag kijelenti, hogy nem fogad el semmilyen dijazast, kedvezményt, pénzbeli
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elényt annak érdekében, hogy az Ggyfél megbizasait egy meghatarozott végrehajtasi
helyszinre tovabbitsa.

A Tarsasag a jutalékainak Osszetételével vagy kiszabasaval nem tesz méltanytalan
kilonbséget a végrehajtasi helyszinek kozott.

A Tarsasag honlapjan minden évben kozzéteszi a Rendeletben foglaltak és a
Bizottsagnak a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a végrehajtasi
helyszinek azonositasahoz és a végrehajtas minéségéhez kapcsoldédd informaciok
befektetési vallalkozasok altali éves nyilvanossagra hozataldra vonatkozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szélo (EU)
2017/576 felhatalmazason alapulé rendeletében (RTS 28) szerint az 6t legjelentdsebb
kereskedési helyszint, ahol a kereskedési volumen alapjan az Ugyfélmegbizasok
végrehajtasanak mennyisége a legmagasabb volt, tovabba informaciét ad a
végrehajtas minéségérol.

A POLITIKABAN MEGHATAROZOTT ESZKOZOKRE VONATKOZO MEGBIiZAS
TELJESITESEKOR ALKALMAZANDO ELJARAS

Részvény, ETF

A Tarsasag ezeket az ligyleteket minden esetben bizomanyosként teljesiti.

Az Ugyfél eltéré rendelkezése hianyaban valamennyi, tézsdére bevezetett értékpapir
teljesitési helyszine elsédlegesen az a szabalyozott piac, ahol az adott értékpapir
elsédlegesen bevezetésre kerilt, abban az esetben is, ha az adott értékpapir mas
szabalyozott piacra is bevezetésre kerilt (tovabbiakban: elsodleges teljesitési
helyszin).

Orszag Helyszin
Magyarorszag Budapesti Ertéktézsde
Tobbi orszag Teljesitési partnerek (KBC, Raiffeisen)

A Tarsasag — a Budapesti Ertéktézsdén kiviil — nem tagja szabalyozott piacnak. Az
ezekre vonatkozd megbizasokat stratégiai teljesitési partnerein, a KBC Securities NV-
n és a Raiffeisen Bank Zrt.-n keresztil hajtja végre. A teljesitési partner végrehajtasi
helyszineit a mindenkor aktualis végrehajtasi politikaja tartalmazza.

Abban az esetben, ha felfliggesztés vagy egyéb ok miatt az elsddleges végrehajtasi
helyszinen az adott értékpapir nem kereskedheté a teljesités idépontjaban és mas
szabalyozott piacra is be van vezetve, a Tarsasag mindent megtesz annak érdekében,
hogy mas szabalyozott piacon kisérelje meg teljesiteni a megbizast.

A Tarsasag stratégiai teljesitési partnere - a jogszabalyoknak megfeleléen - szintén
rendelkezik legjobb végrehajtasi politikaval és az lgyletek elszamolasa is biztositott.
Ha az adott értékpapir esetében lehetéség nyilik kereskedési helyszinen kiviili, azaz
OTC piacon torténd Ugyletkdtésre, az Ggyfél kifejezett, elézetes hozzajarulasa alapjan
— amely hozzjjarulast jelen politika elfogadasaval egyidejlleg, altalanosan,
valamennyi Ugyletre kiterjedéen, mérlegelve OTC piacon torténd Ugyletkdtés
kockazatat megad — a Tarsasag megkisérli a megbizast OTC piacon teljesiteni. Ez
abban az esetben is iranyadd, ha az értékpapirra a fent megjeldlt helyszinek
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valamelyikén lehetéség nyilik a megbizas teljesitésének megkisérlésére, azonban a
Tarsasag szamitasai szerint az OTC piacon torténd teljesités Osszességében
kedvezdébb az ligyfél szamara.

Amennyiben az Ugyfél utasitasa szerint a végrehajtas az tgyfél altal meghatarozott
feltételek szerint nem teljesitheté vagy a Tarsasag megitélése szerint az utasitastol
eltérd feltételekkel az tigyfél szamara kedvezdbben teljesithetd, a Tarsasag jogosult
az Ugyfelet tajékoztatni az egyéb lehetdségekrél. Ezen tajékoztatas elfogadasa
egyben az ligyfél irdnyado utasitasanak tekintendé.

A Tarsasag jogosult a fenti végrehajtasi helyszinekre vonatkozd sorrendtél eltérd
végrehajtasi helyszinen is teljesiteni az Ugyletet, amennyiben megitélése szerint az
kedvezébb lehet az tgyfél szamara.

Allampapirokra, egyéb kotvényekre vonatkozé specialis szabalyok

Ezen értékpapirok kereskedelme az lgyfelek részére sajat szamlas tgyletként kertdil
teljesitésre a Tarsasag Uzletszabalyzata 5.6.4. pontjaban rogzitetteknek megfeleléen.
Ezt a Tarsasag azért tekinti az Ggyfél szamara legkedvezébbnek, mert a legjobb
végrehajtas igy biztosithaté a megbizasok volumenére, az elszamolasi koltségekre és
az elszamolas sebességére tekintettel.

A Tarsasag az ugyfél kifejezett rendelkezésére bizomanyosként kizarélag akkor
teljesiti az Uigyletet, amennyiben a megbizas volumene eléri az adott szabalyozott
piacon minimalisan kereskedheté mennyiség volumenét.

A Tarsasag jogosult az allampapirokra, egyéb kotvényekre vonatkozo
tgyfélmegbizast — fliggetlendl attdl, hogy barmely szabalyozott piacra bevezetésre
kerlltek — (az Ggyfél el6zetesen megadott hozzajarulasa alapjan, melyet jelen politika
elfogadasaval egyidejlleg, altalanosan, valamennyi Ggyletre kiterjedéen megad) OTC
piacon is teljesiteni.

A Tarsasag — az Uzletszabélyzat 4.2.5. és 5.1.8.5. pontjaiban rogzitetteknek
megfeleléen — fenntartja a jogot arra, hogy az Ugyfél megbizasait mas Ugyfelek
megbizasaival, illetve a Tarsasag sajat szamlara torténd tranzakcioival 6sszevonja, az
tgyfél megbizasat egy masik tigyfél megbizasaval parositsa, ily mddon teljesitve az
tgyfelek megbizasait. A parositas és Osszevonas az Ugyfelek szamara nem jarhat
hatrannyal. Tekintettel az értékpapirok egyedi specifikacidira (likviditas, minimalisan
kereskedhetd mennyiség, increment, stb.) a legkisebb kereskedheté mennyiség
mértékeétdl fliggden a Tarsasag értékpapironként egyedileg mérlegeli az 6sszevonas
szlikségességét az egyenld elbanas elve szerint.

Az 6sszevont kotésben szerepld valamennyi Gigyféllel szemben azonos arazast kell
alkalmazni. Az Osszevonas soran a Tarsasag biztositia az Ugyfelek egyenld
banasmaddjat. Az 6sszevonas mértékét a minimalisan kereskedheté mennyiség, az
adott pénzligyi eszkoz likviditasa hatarozza meg. Az 6sszevonas soran az elsédleges
szempont a végrehajthatosag a Bizottsag (EU) 2017/583 felhatalmazason alapuld
rendelete 9. cikkében rogzitett nagyméretl megbizas (szokasos piaci nagysagrendet
meghaladé Ugylet) felsé korlatja mellett.

A Tarsasag az allampapirok és egyéb kotvények sajatszamlas teljesitése soran
nyereséget realizal.
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Befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési értékpapokra vonatkozo
specialis szabalyok

A Tarsasag ezeket az Gigyleteket bizomanyosként teljesiti.

A Tarsasag a befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra
vonatkoz6 megbizast — elsd helyen — a megbizasban szereplé befektetési jegy/egyéb
kollektiv befektetési értékpapir Tajékoztatdja szerint meghatarozott napra iranyadd
netto eszkdzértéken és az adott meghatarozott feltételek szerint teljesiti.

Amennyiben az adott értékpapir szabalyozott piacra is be van vezetve — masodik
helyen — bizomanyosként a szabalyozott piacon megkisérli a megbizas teljesitését.

Egyéb pénziigyi eszk6zok, valuta illetve deviza konverzio

Amennyiben a megbizas olyan értékpapirra vonatkozik, amely egyik Tarsasag altal

ismert szabalyozott piacra sincs bevezetve, a Tarsasag a teljesités soran az alabbi

eljarast koveti:

(@) A Tarsasag ezeket az ligyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas tigyletként
teljesitheti.

(b) A Tarsasag ezen értékpapirok esetében a kereslet-kinalat figyelembevételével
jarel.
(c) A Tarsasag a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsolddd valutaval és

devizaval torténd kereskedést sajat szamlardl, illetve sajat szamlara hajtja végre,
mely végrehajtas soran nyereséget realizal.

A Végrehajtasi Politika alkalmazasa a befektetési tanacsadas és az
ligyféltajékoztatas soran

A Tarsasag a befektetési tanacsadas soran mindenkor a Rendelet 44. cikk (2) bekezdés
e) pontjaban foglalt kotelezettségének maradéktalanul eleget téve jar el, akként hogy
a lakossagi, illetve szakmai Ugyfélnek, tovabba potencialis lakossagi és szakmai
Ugyfélnek szold tajékoztatast tisztességes, egyértelm( és nem félrevezeté mddon
nyUjtjia, melyben nem rejt el, nem kisebbit és nem homalyosit el fontos részleteket
vagy figyelmeztetéseket, tovabba a Rendelet 48. cikke alapjan a Tarsasag a
befektetési szolgaltatasi tevékenysége vagy kiegészitdé szolgaltatasa keretében
mindenkor tajékoztatja az Ugyfelet vagy a leendd szerz6dd felet a szerz6désben
foglalt Ugyletben érintett pénzlgyi eszkdzzel kapcsolatos tudnivalokrél annak
érdekében, hogy az ligyfél képes legyen megalapozott befektetési dontést hozni.

V. A LEGJOBB VEGREHAJTASI POLITIKA ELEMZESE

A Tarsasag figyelemmel kiséri a megbizasok teljesitésére vonatkozé, jelen politikaban
meghatarozott szabalyainak a hatékonysagat, igy kiiléndsen a végrehajtasi helyszinek
és az Ugyfélmegbizasok végrehajtasahoz kapcsoldédd szolgaltatasokat nyujtéd
teljesitési partnerek teljesitményét, annak érdekében, hogy az esetleges
hianyossagokat azonositsa, és adott esetben orvosolja.
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A Tarsasag e tevékenysége soran értékeli, hogy az e politikaban foglalt végrehajtasi
helyszinek, illetve azon teljesitési partnerek, akik részére a Tarsasag
tgyfélmegbizasokat tovabbitott, a legjobb eredményt biztositjak-e az igyfél szamara,
illetve, hogy meg kell-e valtoztatnia a megbizasok teljesitésére vonatkozé
szabalyokat, a megbizas-végrehajtasi mechanizmusokat. Ezen tevékenysége soran a
vizsgalat a multbeli tranzakcidkon alapul.

Részvény, ETF

Ezen instrumentumok tekintetében a Tarsasag elemzi, hogy valéban a korabban
.elsédleges teljesitési helyszinként” definialt kereskedési helyszin bonyolitotta-e az
adott id6szak alatt az adott instrumentumban a legnagyobb forgalmat. Amennyiben
ez bizonyitast nyer, Ugy alappal feltételezhet6, hogy a legnagyobb forgalmat
bonyolitd kereskedési helyszin valositja meg teljeskorGen az |l. fejezetben definialt
kritériumokat.

Amennyiben az adott idészakban nem a kordbban ,elsédleges teljesitési
helyszinként” definialt kereskedési helyszin bonyolitotta a legnagyobb forgalmat, ugy
azt a helyszint kell a tovabbiakban ,elsédleges teljesitési helyszinként” kezelni, amely
ezt megeldzi.

Allampapirokra, egyéb kotvényekre vonatkozé specialis szabalyok

Ezen értékpapirok esetében az adott instrumentum vonatkozasaban az OTC piacon
meglévé forgalom adatait kell 6sszevetni az adott instrumentum egyéb (akar tobb
helyen is bevezetett) tézsdei forgalmanak adataival egyenként — az adott értékelési
id6szak vonatkozasaban. Amennyiben van olyan t6zsde, melynek az adott idészakra
vonatkozo6 forgalma meghaladja az OTC piaci forgalmat, Ugy a tovabbiakban azt kell
elsédleges teljesitési helyszinként kezelni.

Befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési értékpapokra vonatkozé
specialis szabalyok

Befektetési jegyek tekintetében — tekintettel a befektetési jegyek forgalmazasanak
specialis 0Osszetevbire a korabban bemutatott mennyiségi mutatdok nem
értelmezhetéek. Ehelyett az értékelés kapcsan meg kell vizsgalni, hogy az adott
instrumentumhoz kapcsoldédd egyéb dijak - pl. frontend — esetleges érvényesitése a
multban milyen eldzetes figyelmeztetések alapjan tortént.

Egyéb pénziigyi eszk6zok

Az egyéb pénzligyi eszkdzok tekintetében — amennyiben az lehetséges a forgalmi
adatok Osszehasonlitasa tekintetében — a jelen fejezet [41] illetve [42] pontjaban
meghatarozott értékelési eljarasok szerint kell az értékelést id6szakosan végrehajtani.

VL. LEGJOBB VEGREHAJTASI POLITIKA ERTEKELESE

A Tarsasag legalabb évente egyszer fellilvizsgalja a jelen politikaban foglaltakat
(rendes felllvizsgalat).
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A fellilvizsgalatra akkor is sor kertl, ha olyan lényegi valtozas kdvetkezett be, amely
befolyasolja a Tarsasag lehetd legjobb eredményt eléré végrehajtasra iranyuld
képességét, amely a végrehajtasi politikaban szerepld helyszinek, teljesitési partnerek
alkalmazasara alapul. Erre kiilondsen az alabbi esetekben kerilhet sor:

(@) bha az adott instrumentum mas piacra is bevezetésre keril és a Tarsasag
megitélése szerint ez hatassal lehet a jelen politikaban meghatarozott eljarasra,

(b) ha az adott instrumentum kivezetésre kerll az adott szabalyozott piacrol és a
Tarsasag megitélése szerint ez hatassal lehet a jelen politikdban meghatarozott
eljarasra,

(c) egyéb olyan esemény, amely a Tarsasag megitélése szerint hatassal lehet a
jelen politikdban meghatarozott eljarasra, kiilondsen, amely kihatassal lehet a
legjobb végrehajtas tényezdire, igy a koltségre, az arra, a gyorsasagra, a
végrehajtas és a teljesités valoszinlségére, a megbizas nagysagrendjére és
jellegére, valamint a végrehajtashoz kapcsolodd barmely mas szempontra.

A Tarsasag a lényegi valtozas bealltakor értékelést végez és fontolora veszi az atfogod
legjobb végrehajtasi kovetelmény teljesitéséhez sziikséges tényezdk viszonylagos
fontossaganak megvaltoztatasat.

VIl. UGYFELEK TAJEKOZTATASA

A Tarsasag a szolgaltatas elvégzése el6tt kell6 iddben — a pénzligyi eszkdz osztalyatodl
és a nyUjtott szolgaltatas tipusatdl fliggden egyedi igényekre szabottan — tajékoztatja
tgyfeleit jelen végrehajtasi politikaja kovetkezd részleteirdl:

(@) az ll. fejezetben meghatarozott, az lgyfélmegbizas teljesitésekor figyelembe
veendé tényezdknek a Tarsasag altal tulajdonitott viszonylagos fontossaganak
magyarazata a szintén az |l. fejezetben megallapitott kritériumoknak
megfeleléen, vagy az eljaras, amellyel a Tarsasag meghatarozza e tényezok
viszonylagos fontossagat;

(b) azon végrehajtasi helyszinek jegyzéke, amelyeket a Tarsasag hasznal annak
érdekében, hogy megfeleljen azon kotelezettségének, hogy minden ésszer(
lépést megtegyen annak érdekében, hogy konzisztens mddon a lehetd legjobb
eredményt érje el az Ugyfél szamara, tovabba a végrehajtasi helyszinek
pénzligyi eszkdz osztalyonkénti bontasa lakossagi Ggyfélmegbizasok, szakmai
tgyfélmegbizasok és értékpapir-finanszirozasi lgyletek esetében;

(c) a végrehajtasi helyszin kivalasztasahoz hasznalt tényezdk listaja, amely olyan
min&ségi tényezdket foglal magaban, mint az elszamolasi rendszerek, az
,arfolyam-hullamtéré” (azaz a tézsdei arfolyamok hirtelen és nagymeérték
valtozasat akadalyozo) intézkedések, vagy mas relevans megfontolasok,
valamint az egyes tényezdk viszonylagos fontossaga (a végrehajtasi helyszin
kivalasztasdhoz hasznalt tényezdkrdl szold tajékoztatds Osszhangban all
azokkal a kontrollmechanizmusokkal, amelyekkel a Tarsasag a politikajanak és
eljarasai megfeleléségének fellilvizsgalatakor bizonyitja az Ggyfelek felé, hogy
a legjobb végrehajtas konzisztens mdédon megvalésult);

(d) az hogy, az arkoltségek, a gyorsasag, a végrehajtas valdszinisége és minden
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(e)

egyéb kapcsolddo tényezd miként képezi azon elégséges intézkedések részét,
amelyekkel elérhet6 a lehetd legjobb eredmény biztositasa az tigyfél szamara;

tajékoztatas arra vonatkozoan, hogy a Tarsasag adott esetben kereskedési
helyszinen  kivil hajt végre megbizasokat, ennek kovetkezményei
bemutatasaval, Ugymint az ebbdl szarmazd partnerkockazat, azzal a
figyelmeztetéssel, hogy az Ugyfél kérésére kiegészitd tajékoztatast nyujt
részére a Tarsasag e végrehajtasi modrol;

egyértelm( és vilagos figyelmeztetés arra vonatkozodan, hogy az Ugyféltdl
szarmazd meghatarozott utasitasok a megbizasoknak az utasitasokkal
Osszefliggd elemei  tekintetében  megakadalyozhatjak  a Tarsasagot
a megbizasok leheté legjobb eredményl elérésére a végrehajtasi politikaban
megtervezett és kialakitott |épések megtételében;

a végrehajtasi helyszinek kivalasztasi folyamatanak, az alkalmazott végrehajtasi
stratégidk, a megvalosult végrehajtas mindségének elemzésére hasznalt
eljarasok és folyamatok valamint annak 6sszefoglaldsa, hogy miként koveti
nyomon és miként ellendrzi a Tarsasag, hogy megvaldsult-e a lehetd legjobb
eredmények elérése az ligyfelek szamara.

E tajékoztatast a Tarsasag honlapjan keresztll nyujtja az tgyfeleknek, a Rendelet 3.
cikk (2)-(3) bekezdésében foglalt kovetelményekre figyelemmel.

A Tarsasag ezen tajékoztatast abban az esetben is a jelen pont szerint teljesiti, ha e
politikdja a tajékoztatandd fenti pontok valamelyikét illetéen |ényegesen valtozik.

A Tarsasag az Ugyfeleinek kérésiikre igazolja, hogy megbizasaikat a Tarsasag e
politikaval 6sszhangban hajtotta végre.

SPB Befektetési Zrt.
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