SPB Befektetési Zrt.

A 2014. uzleti évi kockazatvallalasra és kockazatkezelésre vonatkozo
informaciok nyilvanossagra hozatala

Az SPB Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: SPB Zrt., a Tarsasag) az Eur6pai Parlament és a
Tandcs 575/2013/EU (2013. janius 26.) Rendeletének (a tovabbiakban 575/2013/EU
Rendelet) megfelelSen, az aldbbiakban hozza nyilvanossagra a Térsasagra vonatkozd, a
575/2013/EU Rendelet Il. cimében foglalt kockazatvéllalasi és kockdzatkezelési
informacidkat. A nyilvanossagra hozatal évente térténik, a Térsasag nyilvanossagra hozatali
szabalyzatdnak megfelelSen, a Tarsasag honlapjén. Az SPB Zrt-nek. a sajat értékelése alapjan,
az lizleti tevékenysége tulajdonsdgainak (a tevékenység volumene, kore, részvétele a magyar
és a nemzetkozi piacokon, illetve fizetési, elszdmolasi- és kiegyenlitési rendszerekben) és
kockézati jellemzGinek alapjan jelenleg nem indokolt az éves gyakorisagnél stirGibben
nyilvanossagra hozni a kockdzatvéllaldsra és a kockazatkezelésre vonatkozé informaciokat,

Az SPB Befektetési Zrt. az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU (2013. junius 26.)
Rendelet Nyolcadik Részének megfelelve eziiton nyilatkozik, hogy a 432. cikk értelmében
valamennyi 1ényeges informaciot nyilvanossgra hozta, és nincs olyan lényegesnek mingsiild,
védett vagy bizalmas informacid, melynek nyilvanossagra hozatalatél eltekintett.

Egy informacié a nyilvanosséagra hozatal szempontjabél akkor mindsil Iényegesnek, ha annak
elhagyasa vagy téves kozlése megvéltoztathatja vagy befolydsolhatja az adott informacidra
gazdasagi dontéshozatal céljabol tdmaszkodd felhasznald személy altal kialakitott
értékelését vagy dontését.

Egy informacié akkor mindsil az intézmény szempontjabdl védettnek, ha annak
nyilvanossagra hozatala gyengitené az intézmény versenypozicidjat. \de tartozhatnak a
termékekkel vagy rendszerekkel kapcsolatos olyan informdcidk is, melyeknek a
versenytarsak tudomdsdra jutdsa csokkentené az intézmény e termékekben és
rendszerekben [évE befektetéseinek értékét.

Egy informacié akkor mingsiil bizalmasnak, ha az Ggyfelekkel szembeni kételezettségek vagy
egyéb, partnerekkel fennallé kapcsolatok titoktartasra kételezik az intézményt.

Jelen kozzététel tartalmaz minden lényeges, az SPB Zrt. kockazati megitéléséhez sziikséges
informaciot, atfogd képet ad a Tarsasag kockazati profiljiardl az informaciéra gazdasagi
déntéshozatal céljabdl tdmaszkodo felhasznaloknak. A kizzétetel csak részben tartalmazza
az auditalt éves pénzligyi beszamolé adatait, a teljes beszamold és a kdnyvvizsgdldi jelentés
elérhetd a Tarsasag honlapjan.

Az 575/2013/EU Rendelet 434. cikkének megfelelSen az SPB Zrt. a nyilvdnossagra hozatalt a
http://www.spbinvest.hu/ honlapjan az ,Informaciok” meniin belil a ,K6zzétételek”
menipont alatt teszi kbzzé.



1. Kockazatkezelési célkitiizések és szabalyok

Az SPB Zrt. bankcsoportoktdl és befektetd tarsasagoktdl fiiggetlen, magyar tulajdond
befektetési szolgdltaté. A Tdrsasag egyetlen tulajdonosa az SPB Management Kft., amely
alapvetfen a vezetséget és a dolgozékat foglalja magaban. Ez egyértelm(i és kdzvetlen
érdekeltséget jelent a Tarsasdg hosszt tavi mitkodésének, mikodtetésének fenntartasaban.
Befektetési elveit, szolgaltatasi koncepciojat, kockazati stratégidjat, stb. sajat maga hatarozza
meg a térvényi szabalyozas figyelembe vételével.

Az SPB Zrt. kockazati stratégidja

A kockazati stratégia egy olyan atfogé dokumentum, amelyben az Gzleti stratégiajaval
gsszhangban bemutatdsra keriil az intézmény kockézatokkal kapcsolatos viszonya. A
kockdzati stratégidt a Térsasag éves rendszerességgel feliilvizsgalja, tartalmat a szervezeten
belil ismertté teszik, hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben megfogalmazott
elvekhez. A kockdzati stratégia része a kockdzatvallaldsi politika, a kockazati étvagy, a
kockazati szerkezet és a kockdzatkezelési szervezet bemutatdsa. A kockazati stratégia
el6készitése a Kockdzatkezels felelGssége. Az elkészitett javaslatot a Kockdzatkezel6 terjeszti
az lgazgatésag elé megvitatdsra és jovahagyasra. A jovahagyast koveten a kockazati
stratégia a bels6 hdldzaton keriil kézlésre a munkatirsak részére és a szébeli
ismertetésekkel-megvitatasokkal vélik a napi munkavégzés meghatarozé elemévé.

Kockazatvallaldsi politika

A Tarsasag a prudens mikddésre vonatkozé el8irdsok betartasaval Ggy kételes a rabizott
idegen és sajit forrasokkal gazdalkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali — minden
napi — fizetGképességét (likviditdsat) és mindenkori fizetSképességét (szolvencidjat).

A kockazatvallalasi politika meghatarozé elemei:

* 3 piaci gyakorlatban elfogadott legjobb médszerek alkalmazasa,

e akockazatkezelési folyamat az atfogd iranyitasi rendszer része,

* atevékenység kockdzati és hozam elemeinek folyamatos feltédrasa és monitoringja,
¢ a kockazatok figyelembe vétele az tzleti ddntéseknél,

o akockazatkezelési szervezet elkiildniilése az lizleti teriilettdl.

A kockazatkezelési folyamat fébb szakaszai:

a kockazatok azonositdsa, a kockdzatok mérése, a kockazatok kezelése és az ellendrzés,
visszacsatolas.



Kockazati étvagy

A Tadrsasdag magat alacsony kockazati étvagyu vallalkozasnak hatarozza meg. Tevékenységét a
befektetési szolgaltatasi tevékenységek kozil az alaptevékenység egy részére korlatozza,
mindenek el6tt szamlavezetésre, bhefektetési tanacsadasra, tézsdei és tézsdén kiviili
értékpapirok kereskedelmére. Ugyfeleinek nem nyujt hitelt, nem kdzvetit szamukra
t6bbsz6rds t6kedttétellel miikod6 deviza, hataridés, opcids igyleteket. Ezaltal az Ggyfelek
értékpapir és pénziigyi fedezettségét csak a vételi-eladasi megbizasok esetén kell vizsgainia.
Fedezetként nem fogad el ingatlant vagy ingosigot és nem kényszeril a napi
arfolyammozgasok miatti folyamatos iigyfélfedezet monitoringra valamint a fedezetek
érvényesitésére, tobbletfedezet bevondasara, stb. A Tarsasdgnak nem célja a magas
kockdzatot jelent§ izletek, lizletdgak bevezetése, a kockazati kitettség lényeges novelése,
nagy kockazatu tgyletek, iigyfelek és partnerek felvallalsa.

Kockazati szerkezet

A Tarsasag az el6bbiekben rogzitett kockézatvallalasi politikajanak és kockazati étvagyanak
megfelelSen, a kozeljovBben is alapvetSen a meglévd kockazati szerkezetet kivénja
fenntartani. Jelenleg a 6 cél a Térsasag jovedelmez8ségének tovabbi ndvelése, a stabil
gazdalkodds fenntartdsa, a szavatold t6ke névelése. Ezeket a célokat a szabad kapacitasok
kihasznaldsa, az aktivabb piaci jelenlét, az tigynokok altal is névekvs partnerkdr és a tébb
lgylet révén kivanja elérni. Az eddigi gyakorlatnak megfelelden az 4j Ggyfelek esetében is el
kell keriilni a nagykockazat vallaldsat, ill. a néhany ugyféltsl és partnertdl valé fliggbség
kialakulasat. A Tarsasdg piaci részaranya alacsony, ezért a szaméra nagyaranyu
forgalomndvekedés sem jar masokra kedvezétlen hatédssal. A gazdasagi vélsag hatasainak
varhato csdkkenése, a tfzsde és a befektetések élénkillése kedvezd alapot biztosit a
Tarsasag szamdra. A ndvekedési és a jovedelmezéségi elvards ezért nem jelent kockazat
novelési kényszert és emiatt nem vérhaté a kockazati szerkezet [ényeges mdodosulésa sem.

A Tarsasdg lényeges kockazatai, az azokra vonatkozé stratégiak és folyamatok

A Tarsasag a kockazatait az ICAAP szabalyzatdban hatdrozta meg és ott rigzitette a jelenlegi
fébb kockdzatait. A kockazatokat az 1. pillérben fedezett, az 1. pillérben nem teljesen
fedezett és a 2. pillérben fedezett kockdzatokra osztotta. Az els§ pillér kockazatai
elkeriilhetetlenek, jelentdsek: a hitelezési- és partnerkockazat valamit a nyitvaszallitasok
kockazata, a pozicid, devizadrfolyam valamint a miikédési kockazat. A mésodik pillér szerinti
kockdzatok koziil esetiinkben kiemelten kell kezelni a méret kockézatot, az ligynokhaldzat

kockazatot es a gazdasagi kérnyezetbdl valamint a szabdlyozdi kdrnyezetbsl fakadd
kockazatot.



Az 1. pillérben fedezett kockazatok

Hitelezési kockazat

Altalanosan azt a kockazatot jelenti, hogy egy szerz6déses partner nem (vagy nem pontosan
a szerz8dés feltételei szerint) teljesit.

ide tartozik:

* bizonyos (tipikusan kotvény) befektetések kockdzata (a kifizetések nem a
szerz6désnek megfelelGen térténnek),

e partnerkockazat,

e atranszfer kockazat,

¢ {részben) a teljesitési kockazat,
e rezidualis kockazat

Tényleges hitelezési kockdzat, mivel a Tarsasdg az ligyfeleinek nem nyujt hitelt és zleti
partnereit sem kivanja hitelezni, gyakorlatilag nincs. A Tarsaség szempontjabdl jelenleg az
egyik meghatarozé kockézati elem a kapcsolodd, a pénz és értékpapir letéteket kezeld
bankok és befektetési vallalkozdsok partnerkockazata. A Tarsasag a piaci informaciok és a
munkafolyamatba épitett ellendrzéssel folyamatosan ellendrzi kapcsolatait és felkésziil azok
korrekciéjara. A szolgditatd izleti partnerek kivdlasztdsaban térekszik a lehets legjobb
partnerek kivdlasztdsara és kétszeres biztositasra a piacok elérése tekintetében. A
késedelembe esett tételeket a 250/2000. (XIl.24.) Kormanyrendelet szerint mindsiti. Az SPB
Zrt. a hitelezési kockazati kitettség értékének, ill. gazdaségi t6kekdvetelményének
meghatarozasara a kotelezs t6keképzés sordn a sztenderd mdédszert alkalmazza.

Miikodési kockazat

MUkodeési kockdzat a nem megfelel6 belss folyamatok és rendszerek, kiilsé események vagy
a személyek nem megfelel§ feladatellatasa miatt felmeriild, illetéleg jogszabaly, szerz§dés
vagy bels6 szabdlyzatban rogzitett eljdrds megsértése vagy nem teljesitése miatt keletkezd,
jBvedelmezdséget és t6kehelyzetet érintl veszteségek veszélye,

Az ezekkel sszefiiggd mikodési kockdzati eseményeket a CRD tipizalja: belsé csalds; kiilsS
csalds; munkakérnyezeti karokozas; Ugyfelekkel, termékekkel kapcsolatos helytelen iizleti
gyakorlat; targyi eszkdzok fizikai kdrosoddsat el6idézé események; rendszerek hibajabol
adodo, lzletmenet megszakadasat kivélté események; helytelen végrehajtas, teljesités és
folyamatkezelés. '

Az egyszer( modszert alkalmazo kisebb intézményeknél, mint a Tarsasag, célszer(i kiilénos
figyelmet forditani pl. az {zletvitelt, eredményeket befolydsolni képes kulcsiigyfelekkel
kapcsolatos érzékenység-vizsgalatokra és a kontrollrendszerekre, az iigyfélrendelkezések
megszegésébdl vagy csalashol eredd esetleges veszteségek mérséklése érdekében.

A Térsasag vezetése a vezetSi informacids rendszerben és a napi munkajaban folyamatosan
figyeli a mikddési kockdzatokhoz tartozé eseményeket, kezeli a felmeriils problémékat és
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munkaja részeként, torekszik megelSzni azokat. A miikédési kockizat kezelése tekintetében

is nagy jelentGsége van a visszacsatoldsnak, az intézkedések hatekonysaganak
ellenérzésének.

Az SPB Zrt. a m(ikodési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi tékekdvetelményének
szamszer(sitésére a kotelezd t6keképzésre alkalmazott BIA médszert alkalmazza.

Piaci és likviditasi kockazat

A téke, illetve jévedelem jelenbeli és/vagy jovébeli valtozasanak azon kockdzata, amely a
kereskedési kényvbe sorolandé kétvények, értékpapirok, aruk és devizak &arfolyamanak
megvaltozasdbol adédik. Ez a kockazat szarmazhat ktvények, értékpapirok, devizik, aruk,
illetve ezekre vonatkozd szarmaztatott termékek arjegyzésébél, meghizasos kereskedésébs!
és a hozzdjuk k6t6d6 pozicidvallaldshél. A Térsasag sziikitett tevékenységébdl adéddan a
kockazati elemek koziil jelenleg csak a devizakockdzat &ll fenn, az szamszer(sithetd. A
Tarsasag esetében —mivel hitelezéssel nem foglalkozik, betéteket nem fogad el és maga sem
vesz fel hitelt- a likviditasi kockdzat minimalis, gyakorlatilag megmarad a mikodési
kockdzatok kérében. A napi likviditas figyelés, a likviditasi terv készitése, aktualizaldsa a
gazdasagi vezet§ munkajanak része, nem bir kiemelkeds jelent8séggel.

A kockazatok azonositdsa, mérése, jelentése, a kockazatkezelés felépitése, szervezeten
beliili elhelyezkedése

A Tarsasag a kockdzatok értékelését, kezelését, monitordlasat a térvényi és a felligyeleti
szabdlyozds és az azok alapjan kialakitott és elfogadott sajat belsd szabalyzatainak
megfelei6en végzi. A kockdzatkezelés alapvetSen a munkafolyamatokba épitve tdrténik,
része a munkatarsak és a vezetSk mindennapi munkajanak. Ezen beld! kiemelt szerepe van
az Ugyvezetés tagjainak személyes ellendrzési tevékenységének.

A Tarsasdg szervezeti felépitésében a belsd ellenérzés, a compliance és a kockazatkezelés
tevékenysége elkiloniil egymastél.

Onallé kockazatkezel6ként a Tarsasag egy részmunkaidés munkatérsat foglalkoztat.

A kockazatkezeld feladatai:

- az ugyfelekkel és a partnerekkel szemben villalt kockézat folyamatos figyelemmel kisérése
és értékelése

- a kockazatértékelés és a t6kemegfelelés folyamatos értékelése, feiulwzsgalata, sziikség
szerinti korrekcidéjénak elGkészitése

- az Ugyletek fedezetének napi vizsgalata, sziikség esetén pétfedezet bevonasa

- a kockazatok szavatol6 t6kéhez vald ardnyanak, mértékének vizsgalata

- a kereskedési kdnyvben nyilvantartott poziciok és kockazatvallaldsok piaci értékének
megallapitasa

A kockazatkezel§ fiiggetlen, kozvetlenil az lgazgatésag ald rendelt, dontési jogosultsaga
nincs, elékeszitési, vizsgalati, jelentési kételezettsége van.



Feladatdt éves vizsgalati terv alapjan latja el. Tevékenységérl koteles rendszeresen

tdjékoztatni az Ugyvezetést és évente legalabb egyszer személyesen beszamolni a Feliigyeld
Bizottsagnak.

Munkdja sordn célvizsgdlatok esetében egyiittm(kédik a belsd ellendrrel, az
adatszolgaltatasi kérdésekben pedig a gazdasagi vezetdvel.

A kockdzat mérséklésére és fedezésére vonatkozé szabélyok a monitorozast szolgalé
stratégiak és folyamatok

A Tarsasag a kockézatok kérének és dsszegének alapvetd mérséklésére a nagyon sziik
tevekenységi kdrt hatarozta meg. Ez teszi lehetévé, hogy a tevékenység atlathato legyen a
vezet8ség szdmara, kevesebb kockdzati tényezét jelent, azok kdnnyebben és
kdltséghatékonyan monitorélhatdak, egyszeribben szabalyozhatéak. A Tarsasag szervezeti
felépitése nagyon lapos piramis, a munkatdrsak napi kapecsolatban vannak egymassal, az
informdciéaramlas gyors és kézvetlen, hivatalos és nem hivatalos szinten egyarant. A
vezetdség és egyes munkatdrsak egyarant a Tarsasagot tulajdonlé SPB Management Kft.
tulajdonosai, ezért érdekeltek annak hosszabb tavon is jovedelmezd miikédésében. Ez
hatéssal van a napi munkavégzésiikre, de déntd jelentdsége a stratégiai déntések
meghozatalaban, azok végrehajtasaban, napi feladatokra lebontasiban van.

A kockdzatkezelési folyamat lépései: 1. A kockazatok teljes korii feltardsa: 2. A kockazat
mértékének meghatérozdsa (a kockdzatok és fedezeti tényezdk szamszer(sitése). 3.
Kockazatok és a kockazatcsGkkentd eszkdzok sszevetése. 4. Kockdzat monitoring folyamat.
5. Utélagos ellendrzés, visszajelzés.

A kockdzatok azonositdsa, felmérése, kezelése, csokkentése, része a vezetSk, a
kockazatkezelés és a tobbi dolgozé napi munkdjanak, rutinjanak. A kockazatok felmérését,
azonositasat, mérsékiését segiti, részben meghatdrozza a Felligyelet részére teljesitendd
jelentésszolgdlat, annak elSkészitése, adattartalma és feldolgozasi, értelmezési lehet§ségei.
A jelentésszolgalat napi, havi, negyedéves és éves gyakorisagh feladatokat jelent. Ehhez
hasonloan legalabb évenként feliil kell vizsgdlni, igazgatdsagi dontést kell hozni kockézatok
kezeléséhez kapcsolddo szabalyzatokrdi és utasitasokrdl. Az eldzd, litemezett elemzéseket
egeszitik ki a kockdzati véltozdsokat érint6, rendszeres illetve egyedi, szébeli vagy irasbeli
jelentések, a vezeidkkel folytatott konzultaciok és a vezet8i megbeszélések.

Nyilatkozatok

A vezetd testiilet az 1. sz. mellékletben taldlhaté hatérozatban nyilatkozott a 2014. évben a
Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfeleldségérdl, miszerint az alkalmazott
kockazatkezelési rendszer a Tarsasag méretét, profiljat és stratégidjat tekintve megfelels. A
Térsasdg kockazati stratégidjat az |gazgatdsag elfogadta, ez tartalmazza az SPB Zrt.kockézati
stratégiajanak alapelveit, a kockazati profiljat, szerkezetét.



A Il sz. melléklet tartalmazza a vezetdi testiilet altal jovahagyott ésszefoglald kockazati
nyilatkozatot.

A vallalatiranyitdsi rendszerek:
A vezetd testiilet tagjai altal betsltétt igazgatdsagi tisztségek szama: 3.

Az lgazgatdsag dsszetétele évek 6ta véltozatlan, a Feliigyel Bizottsig sszetétele ritkan, de
valtozott, tekintettel a tulajdonosi viszonyokra, a vezetd testiiletek tagjainak keveés szamara

e

és alacsony fluktuacidjara. Mindkét vezetd testiilet tagjainak kivalasztésa a Bszt. megfeleld
eldirasaiban elvart jogi, szakmai és egyéb kdvetelmények figyelembevételével tértént és
torténik. Az eddigiekben minden vezetd testiileti tag jel6lését és megvalasztasat elfogadta a
felugyeletet gyakorld PSZAF ill. az MNB.

Az |gazgatosag tagjai a Tarsasagot tulajdonlé tarsasag alapitoi, szakértelmiik, képességeik és
tapasztalataik magas szint(iek, szakmai énéletrajzukat a Ill. sz. melléklet tartalmazza.

Az lgazgatdsdg tagjainak valtozatlansaga nem indokolta a kivalasztasukra vonatkozd
diverzitdsi politika, célkit{izések, célszamok, stb. el&irdsat.

Ondllé Kockdzatkezelési Bizottsdgot a Tarsasag, méretébdl és egyszerli szervezeti
felépitésébdl adaddan, nem hozott iétre,
A kockdzatokra vonatkozé informécick a napi munka sordn kozvetleniil jutnak el az

Igazgatosag tagjaihoz, a kockdzatkezel§ pedig széban vagy irashan kozvetleniil riportal a
vezetd testiilet felé,

2. Alkalmazasi kor

A rendelet kévetelményei kizardlag az SPB Zri.-re vonatkozdan keriilnek bemutatdsra. A
Tarsasagnak nincsenek konszolidaciora el8irt tulajdonai mas tarsasdgokban és nincsenek
Osszevont felligyeleti kérbe tartozé lednyviallalatai.

3. Szavatolo téke

A szavatolo téke szamitdsa soran a Tarsasdg korldtozésokat, instrumentumokat, prudencialis
szirGket és levondsokat nem alkalmazott, a szdmitds megegyezik az auditalt pénzigyi
beszamoloban szereplé mérleggel. A szamitott alapvetd els6dleges t6ke elemei a jegyzett és
befizetett téke, a névérték feletti befizetés, az el6z8 évek felhalmozott eredménytartaléka,
aminek Osszeget kizarolag az immaterialis javak Gsszege csokkenti. Az elézek alapjan a cikk
tovabbi pontjai a Tarsasag vonatkozasaban nem relevansak.

SZAVATOLO TOKE (cA1)
Megnevezés Osszeg HUF
SZAVATOLO TOKE 400 823 926

_ALAPVETO TOKE (TIER 1 VAGY T1 TOKE) {400 823 926




%i[.ES)ODLEGES ALAPVETQ TOKE (CET1 400 823 926
CET1 tSkeelemként fi
-\Eet(‘j t6keif1itrumentur§1\gilembe 440000000
____Befizetett tékeinstrumentumok 300000 Co0
—___Névértéken feliili befizetés (4zsid}) | 140 000 000
__{-) Sajat CET1 tékeinstrumentumok 0
___ Eredménytartalék 24 947 971
_____El628 évek eredménytartaléka 24947 971
___ Figyelembe vehetd o
nyereség/veszteség
___(-) Egyéb immateridlis javak -64 124 045

A tékemegfelelési mutatdk szdmitasa a rendeletben foglaltaknak megfelelGen tdrtént.

TOKEMEGFELELES| MUTATOK (CA3)

Megnevezés Osszeg HUF

CET1 tékemegfelelési mutatd 0,1996
A CET1 t8ke tébblete (+) / hianya (-) 310459714
T1 tékemegfelelési mutatd 0,1996
A T1 téke tdbblete (+) / hidnya (-) 280338310
Teljes t6kemegfelelési mutatd 0,19%6
A teljes t6ke tdbblete (+) / hidnya (-) 240176 438
CET1 tékemegfelelési mutatd a Il. pillér

e . 0,1372
kiigazitasaival egylitt

4, Tokekovetelmények
A belsé tdke sziikséglet szamitasdra vonatkozé szamitas médszere (ICAAP)

A Tarsasdg nem végez Osszetett tevékenységet, kevés munkatérssal dolgozik, ezért olyan
modszereket kell alkalmazni,'amelyek gyorsan, megbizhatdan, viszonylag kevés munkaval,
esetleg inkabb bizonyos mértékig tulértékelve, tartalékot képezve mutatjak a kockazatokat.
Tokekdvetelményt csokkentd elemeket és sajat kockazati modelleket az elébbiek miatt nem
vesz figyelembe. Az ICAAP szerinti tékesziikségletének szémitasanal kezdetben az épitékocka
elvet alkalmazta és a végs6 ériékelésnél figyelembe vette az 1. piliér szerinti
tékesziikségletet.



A Tarsasdg jévedelmezdségének tartos javuldsa, a tevékenység béviilése és az értékpapirok
kockazatanak a 2008-ban kezdddstt valsag alatt tapasztalt differencidlédasa miatt 2013-ban
médositotta, majd 2015-ben korrigilta a kockazati tékeszlikséglet szamitasi metodikat. Az
SPB Zrt. Igazgatosagi déntése szerint a kockdzatait jelenleg jél kifejezi az ligyfelek értékpapir
portfoliGjat &t kockazati kategéridba besorold, a kategéridkhoz kockazati sUlyokat
meghatdrozd tSkesziikséglet szamitds. A szamitas sordn az ligyfelek tulajdondban lévé
értékpapirok forintban kifejezett napi piaci értéke az értékpapirhoz tartozo kockdzati sullyal
szorozva, majd Osszesitve adja meg a Tarsasdg ICAAP szerinti elsédleges kockazati
tékesziikségletét. Az ICAAP szabdlyzatot a tébbi belss szabdlyzathoz hasonidan sziikség
esetén felll kell vizsgalni, ennek keretében példaul a kockazati besoroldst és a stlyokat a
piaci valtozasok esetleges bekdvetkezését kdvetéen maodositani kell Ugy, hogy az esedékes

negyedéves adatszolgdltatasi kételezettség teljesitése soran mar a fellilvizsgdlt szamitasi
rendszert kell alkalmazni.

A Tarsasag ICAAP szerinti t6kekévetelményének végss meghatarozdsa soran figyelembe kell
venni az 1. pillér szerinti szamitott t6kekdvetelményt is. A két szam kézil a nagyobb a
Tarsaség ICAAP szerinti aktudlis t6kekdvetelménye. Amennyiben a Tarsasag ICAAP szerinti
t6kekdvetelménye egymast kévetd két negyedév vonatkozasdban az 1. pillér szerinti
t6kekdvetelménnyel megegyez8en keriilt meghatarozasra, meg kell kezdeni az értékpapirok
kockézati besorolasat és a kockdzati stlyokat tartalmazd melléklet, szlikség esetén az ICAAP
szabalyozas feliilvizsgdlatat.

" Az ICAAP szerinti bels§ tokeszlikséglet alapvetd méghatérozésa negyedévente tériénik, a
szabalyozéi t6keszamitdssal Gsszhangban, de a havi jelentésszolgilathoz kapcsolodva, a
teljes iigyfél értékpapir dllomény alapjan, havonta is kiszamitasra keriil. Az eldz8ek alapjan a
cikk tovabbi pontjai a Tarsasig vonatkozasaban nem relevansak.

ICAAP SZERINTI SZAVATOLO TOKE KOVETELMENY ES KITETTSEGERTEK

UGYFEL ERTEKPAPIR ALLOMANY | TOKEKOVETELMENY KITETTSEGERTEK
26 857 793 528 233734726 2921 684 079

5. Partnerkockdazati kitettség

A Tarsasag hitelezési tevékenységet nem folytat, ezért hitelezési limiteket, biztositék allitast,
nettositast, hiteltartalék képzést, hitelderivativa iigyleteket, becslést, stb., nem alkalmaz.
Tényleges hitelezési kockazat, mivel a Tarsasag az lgyfeleinek nem nyujt hitelt és iizleti
partnereit sem kivanja hitelezni, gyakorlatilag nincs.

A Térsasdg szempontjabdl jelenleg az egyik meghatdrozé kockizati elem a kapcsolédd, a
pénz és értékpapir letéteket kezel§ bankok és befektetési véllalkozasok partnerkockazata. A
Tarsasdg a piaci informaciok és a munkafolyamatba épitett ellenSrzéssel folyamatosan
ellendrzi kapesolatait és felkészil azok korrekcidjra. A szolgaltaté dzleti partnerek
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kivalasztasaban térekszik a lehetd legjobb partnerek kivalasztasara és kétszeres biztositasra a
‘piacok elérése tekintetében. A késedelembe esett tételeket a 250/2000. (XII.24.)'
Kormanyrendelet szerint mingsiti. '

Az SPB Zrt. a hitelezési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi tékekévetelményének
meghatdrozasara a kotelezd tékeképzés sordn a sztenderd médszert alkalmazza. Az eldzSek
alapjan a cikk tovabbi pontjai a Tarsasig vonatkozasaban nem relevansak.

KITETTSEGERTEK ES TOKEKOVETELMENY (CA2) KITETTSEG KOVETELMENY
Megnevezés Osszeg Osszeg
TELIES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK 2008093594 | 160 647 488
_HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA ES 827 052 501 66 164 200
FELHIGULAS| KOCKAZATRA, VALAMINT NYITVA
SZALLITASOKRA VONATKOZO, KOCKAZATTAL
SULYOZOTT KITETTSEGERTEKEK
__Sztenderd modszer (SA) 327 052 501 66 164 200
__Sztenderd modszer (SA) szerinti kitettségi 827 052501 66 164 200
osztalyok értékpapirositdsi poziciok nélkdl
—_ Kozponti kormanyzatok vagy kézponti bankok 0 0
____Regionalis kormanyzatok vagy helyi hatésdgok 0 0
___ Kozszektorbeli intézmények 0 0
Multilateralis fejlesztési bankok 0 0
____Nemzetkézi szervezetek 0 0
___Intézmények 714 872 117 57 189769
____Vallalkozasok 29575523 2366 042
__ lakossag 6 840 548 547 244
____Ingatlanra bejegyzett zalogjogga! fedezett 0 0
kitettségek
___Nemteljesitd kitettségek 0 0
____Kiemelked&en magas kockazatu kitettségek 0 0
____Fedezett kitvények : 0 0
___Rovid tavd hitelmindsitéssel rendelkezé 0 0
intézményekkel és véllalatokkal szembeni kdvetelések
__ Kollektiv befektetési formak (KBF) 0 0
Részvényjellegii kitettségek 0 0
__ Egyéb tételek | 75 764 313 6 061 145
___Ertékpapirositasi pozicidk (SA) 0
_____Ebbél: djra-értékpapirositas 0
__Kdzponti szerzédé fél garanciaalapjaba befizetett 0
hozzdjdrulasck kockazati kitettségértéke
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6. Tokepufferek

A Tarsasag kitettségei vonatkozasaban 2014-ben nem volt el&irva anticiklikus tékepuffer.
7. A globalis rendszerszintii jelenség mutatéi.
A Tarsasag nem mindsiil rendszerszint( globalis intézménynek.

8. Hitelkockazati kiigazitisok

A Térsasag a Magyar Szamviteli Szabalyok szerint késziil§ beszamoléjaban azon kitettségeket
tekinti késedelmesnek, amelyek késedelmes napszéma 4 nap feletti és a hatralékos dsszeg
meghaladja lakossagi {igyfeleknél a 10 000 forintot, vallalati ugyfeleknél a 250 000 forintot.

Ertékvesztett az a kitettség, amelyre képzett értékvesztés és céltartalék Osszege nagyobb
nulla forintnal. A Tarsasig 2014-ben nem szamolt el értékvesztést.

A Tarsasag nem foglalkozik hitelezéssel, az eredménykimutatasaban nincsenek hitelkockazati

kiigazitasai. Az el6z8ek alapjan a cikk tovabbi pontjai a Tarsasag vonatkozasaban nem
relevansak.

9. Meg nem terhelt eszkdzék

Egy eszkdzt akkor kell megterheltként kezelni, ha elzdlogositasra kerilt, vagy ha valamilyen
ugylet barmely formaban létrejott megallapodds keretében térténd biztositésara, fedezésére
vagy hitelmindségének javitasara hasznaljak fel és nem vonhatd ki tetsz6legesen.

Az SPB Zrt. megterhelt eszkézei jelenleg kizdrdlag a kereskedelmi és fizetési rendszerekhez
kapcsolodé évadékok.

10. Kiilso hitelmindsitk igénybevétele

A Tarsasag nemzetkozi hitelmingsitSk altal mindsitett kévetelések hidnyaban jelenleg nem
vesz igénybe hitelmindgsitéseket.

11. Piaci kockazatnak valé kitettség

A kockazat szdrmazhat kétvények, értékpapirok, devizak, aruk, illetve ezekre vonatkozd
szarmaztatott termékek arjegyzésébél, megbizdsos kereskedésébsl és a hozzajuk kétdds
poziciévéllalasbdl. A Tarsasdg tevékenységébdl adéddan a kockazati elemek kéziil jelenleg
csak a devizakockazat all fenn, az szamszer(isithetd.

A kereskedési konyv elemei

A Tpt. meghatdrozdsa szerint a kereskedési kdnyvbe azokat a pozicidkat kell besorolni,
melyeket az intézmény egy elbre lefektetett kereskedési stratégiara alapozva, kereskedési
szandékkal tart. A kereskedési stratégia és a kereskedési kényv tartalmanak &sszevetését
rendszeresen el kell végezni, és errél be kell szamolni a fels§ vezetésnek.
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Szervezet és kontroll-mechanizmusok

A piaci kockazatokat az intézménynek megfelel§ kontroll-mechanizmusokkal kell - a
kereskedési stratégia altal megengedett mértéken beliil tartania. A kereskedési kényvi
pozicid, arfolyam- és &rukockdzatok kontrolldlaséhoz az intézményeknek megfeleld
limitrendszert kell mlkddtetnie. Ez alapesetben limiteket tartalmaz Uzletkdtskre,
devizanemekre és a kiilénféle kereskedési pozicidkra vonatkozéan. A limitrendszer
mikédésével kapcsolatban rendszeres beszamolét kell késziteni a felsé vezetés szaméra.

Arazas

A piaci kockazatok kimutatdsdban a kereskedési kdnyv tartalmanak pontos és kdvetkezetes
meghatarozasan fellil kulcsszerepet jatszik a poziciék korrekt drakon térténd nyilvantartasa
is. Az drmeghatérozasnak a kereskedési tevékenységtdl teljes mértékben el kell kiiléniinie. A
szabalyozas értelmében a piaci alapon, vagy a modellek segitségével meghatirozott rakat
az a Tarsasagnak legalabb havonta, utéellenérzés keretében validalnia kell.

Kockdzatmérés

Az ICAAP elengedhetetlen része a kockdzatok mérése és a kockazatokra elkiildnitett téke
ezzel torténd dsszevetése. Minimumszinten ez a kereskedési kényvi kockazatok, illetve a
tevékenység egészében felmeriil§ arfolyam- és drukockdzat szabdlyozas dltal megadott
modszerekkel  torténé  felmérését, a kockdzatokhoz tartozé tékekdvetelmény
meghatdrozasat jelenti, illetve annak &ttekintését, hogy a kimutatott tSkekdvetelmény
folyamatosan rendelkezésre dll-e? A Térsasdg a poziciokockazati kitettség értékének, ill.
gazdasagi tékekdvetelményének szdmszerdsitésére a kotelezé tSkeképzésre alkalmazott
sztenderd modszert alkaimazza. A Tarsasag jelenlegi teljes piaci kockdzati kitettsége és
tokekovetelménye a nettd deviza kitettségébdl adodik. Nagykockazat véllalds, arukockazat
ill. értékpapirositas miatt nem merdlt fel t6kekdvetelmény.

POZICIOKOCKAZAT, DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZAT ES
- P ! . oz 376 998 180 30159854
ARUKOCKAZAT TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE
Pozicidkockazat, devizaarfolyam-kockazat és drukockdzat

- ’ L e 376 998 180 30159 854
sztenderd médszer (SA) szerinti kockazati kitettségértéke

___Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 0
__ Részvény 0
___ Deviza 376 998 180 30158 854
___Aru 0
__Pozicidkockazat, devizadrfolyam-kockazat és drukockazat 0
belsd médszer (IM) szerinti kockézati kitettségértéke
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12. Miikodési kockazat

A Tarsasag vezetése a vezetdi informacids rendszerben és a napi munkajaban folyamatosan
figyeli a miikédési kockazatokhoz tartozo eseményeket, kezeli a felmerils problémaékat és
munkaja részeként, tdrekszik megelézni azokat.

Az SPB Zrt. a miikddési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi tékekdvetelményének
szamszer(isitésére az 1. pillér szerinti kotelezs t6keképzésre hasznalt BIA médszert -amely a
korabbi évek miikddési kéltségeinek kivetitésén alapul- alkalmazza. Az elézGek alapjan a cikk
tovabbi pontjai a Térsasdg vonatkozdsaban nem relevansak.

Miikodési kockazat

IRANYADO IRANYADG IRANYADG  TOKEKOVETELMENY | TEUES MUKODESI
MUTATO: MUTATO: MUTATO: KOCKAZATI

3 EVVEL 2 EVVEL ELOZO Ev KITETTSEGERTEK
EZELOTT EZELOTT

192 227 296 349 548 650 744692 717 | 64323433 804 042 913

13. A kereskedési konyvben nem szereplé részvénykitettségek, azok kamatlab kockazata
valamint az értékpapirositasi poziciékban fennallé kitettségek

A Tarsasagnak 2014-ben nem voltak ilyen kitettségei és szandékai szerint nem is kivan ilyen
kitettségeket véllalni. ‘

_ELSZAMOLASI/TELIESITESI KOCKAZAT 0
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE

__Nem kereskedési kényvi 0
elszdmolasi/teljesitési kockazat

. Kereskedési kényvi elszamoldsi/teljesitési 0
kockazat

14. A Térsasag javadalmazasi politikdja

Tekintettel arra, hogy a Tdrsasag vezet8sége — és egyes dolgozoi — az SPB Befektetési Zrt.
100%-os tulajdonosai, igy a hosszu tavl javadalmazas a tulajdonldson keresztiil, tulajdonosi
szempontbdl valosul meg. A Tdrsasag mérlegfG6sszege nem haladja meg a 200 millidrd
forintot, ezért Javadalmazasi Bizottsdgot nem hozott létre. A Feliigyel§ Bizottsag tagjai
szamara a Tarsasag tiszteletdij forméjaban kizardlag alapjavadalmazashdl 4116 javadalmazast
hatdrozott meg. A Tarsasag dolgozdi kézll senki sem részesiilt 1 M EUR-t elérd, ill.
meghaladé ésszegli javadalmazasban, nem kapott tulajdoni részesedést, ahhoz kapcsolédd
opcidt és nem pénzbeli juttatast, halasztott javadalmazést, végkielégitést, stb. Az elézéek
alapjan a cikk tovabbi pontjai a Tarsasag vonatkozasaban nem relevansak.
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A javadalmazds jelenlegi elemei:

Igazgatosag:
személyi alapbér
profitrészesedés
béren kiviili juttatasok
gépjarmi hasznélat
mobiltelefon hasznalat
oktatds és képzés tamogatasa

Specialis hataly ala tartozék (belsé ellendrzés, kockazatkezelés):

személyi alapbér

béren kiviili juttatasok
mobiltelefon hasznailat
oktatds és képzés tamogatésa

Nyilvanossagra hozandd: (CRR.450. cikk (1)
bekezdés g) pont)

Javadalmazas 6sszesitett adatai
tevékenységi korok szerint (Ft) kp.

tevékenység 1. vezetd alldsu személyek (irdnyitasi, 60 502 567

felligyeleti funkcidk)

tevékenység Il. kockazatkezelés és ellendrzés 5568 000

Nyilvanossagra hozandd: {CRR.450. cikk (1) . Fels6vezet8k Beosztottak

bekezdés h) pont)

Adott lizleti évre vonatkozé javadalmazas dsszesen

(Ft) készpénz 59 302 567 5 568 000

Fix javadalmazas (Ft) 35 902 567 5568 000
kedvezményezettek a szama (f6) 3 2

Valtozo javadalmazas (Ft) 23 400 000 0
kedvezményezettek szdma (f5) 3 0

15. Tékeattétel

Tékeadttételi mutatéd

Az intézmény tSkemennyisége osztva az intézmény teljes kitettségének mértékével

szdzalékban kifejezve.

ALAPVETO TEKE 400 823 926
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK 2 008 093 594
TOKEATTETELI MUTATO 19,96%
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A mutatd értéke lényegesen kedvezébb, mint a térvényileg elvart minimum érték,
visszaigazolja a Tarsasdg kockazati stratégidjat és kockazatkezelési tevékenységét. A cikk
tovabbi pontjai a Tarsasag vonatkozasaban nem relevansak.

16. Egyes eszk626k vagy modszerek alkalmazasahoz szitkséges mindsitési kovetelmények

A Tarsasdg az elGz8ekben leirtaknak megfeleléen a hitelkockazati kitettség értékének
meghatdrozasara nem alkalmaz bels8 mindsitésen alapulé médszert, nem hasznal
hitelkockdzat-mérséklési technikakat, a miikédési kockazatot nem fejlett mérési médszerrel

hatarozza meg és a piaci kockazati belsé modellt sem alkalmaz.
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I. sz. melléklet

Az SPB Zrt. Igazgatésaganak nyilatkozata

a Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfelelségérdl

Az 5PB Zrt. |gazgatosaga ezuton kijelenti, hogy a Térsasag altal alkalmazott kockazatkezelési rendszer
megfelel az intézmény profiljdnak és stratégiaja

biztositékot szolgaltat az ligyfelek és a befektetési rendszer védelmére.

Budapest, 2015. speptember 14.
1
fadotakxi ?w.emt

Parédi-Varga Tamas SzéplakiJulianna

S

Varga Nlgnika
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II. sz. melléklet

Osszefoglald kockazati nyilatkozat

1. A Tarsasag adatai:

Neve: SPB Befektetési Zrt.

Cime: 1051 Budapest, Vrosmarty tér 7-8.

Cégjegyzékszama: 01-10-044420

Tevékenységi engedély szama, kelte: PSZAF 111/73.060-7/2002., 2002. 12. 20.

Vezetd testlilet: Igazgatdsag, tagjai: Paradi-Varga Tamas, Széplaki Julianna, Varga Ménika
2. Az alkalmazott Uzleti stratégiahoz kapcsolods éltalénos kockazati profil:

A Térsasag célja a befektet8k érdekeinek és igényeinek megfelels befektetés szolgaltatds nyuitdsa a
befektetés biztonsdgdnak elsGbbségével, hitelezés és tobbszérds tékeattétel nélkil valamint a meglévé
lgyfélkor megalapozott novelése a szolgaltatisok magas szinvonala és a személyes kapcsolat révén. A
Tarsasdg prudens miikodése, konzervativ Uzletpolitikaja, a lehatarolt befektetési paletta és annak
atlathatdséga, a Tarsasdg kis piaci mérete jelentik szamdra a piaci elényt. A Tarsasdg a prudens
mikodésre vonatkozd elGirdsok betartdsdval ugy koteles a rabizott idegen és sajat forrasokkal
gazdalkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali — minden napi — fizet§képességét {likviditasat) és
mindenkori fizet6képességét (szolvenciajat).

A Tarsasdg magdt alacsony kockdzati étvigyl és az elSbbiekbs] kdvetkezen alacsony kockizatu
véllalkozésnak hatdrozza meg. Nem célja a magas kockazatot jelentd lzletek, iizletigak bevezetése, a
kockazati kitettség lényeges ndvelése, nagy kockazatu ligyletek, iigyfelek és partnerek felvallaldsa.

3. A kockézatkezelés rendszere:

A Tarsaség a kockazatok értékelését, kezelését, monitoréldsdt a tdrvényi és a felligyeleti szabalyozas és
az azok alapjan kialakitott és elfogadott, -a szervezet méretének és a tevékenysége egyszer(iségének
megfelel§- sajdt bels6 szabdlyzatainak megfelelGen végzi. A kockazatkezelés alapvét6en a
munkafolyamatokba épitve térténik, része a munkatédrsak és a vezet6k mindennapi munkajanak. Ezen
beliil kiemeit szerepe van az Ugyvezetés tagjainak személyes ellendrzési tevékenységének. Onallé
kockazatkezel6ként a Tarsasdg egy részmunkaid8s munkatdrsat foglalkoztat, A kockdzatkezeld fiiggetlen,
kizvetleniil a Feliigyeld Bizottsag ala rendelt,

4. Ardnyszdmok, mutatdk (2014. december 31.):

o Jegyzett tdke: 300.000.000 HUF
* Szavatold téke: 400.823.926 HUF
* Felligyeleti t6kekdvetelmény: 160.647.488 HUF
e Szamitott t&kekovetelmény (ICAAP):  233.734.726 HUF
s Toékeattételi mutatd: 19,96 %
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lil. sz. melléklet

Az SPB Zrt. Igazgatdsag tagjainak szakmai 6néletrajza

Paradi-Varga Tamas
vezérigazgatd
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. 1995-t8l stratégiai
tervezdként részt vett a Raiffeisen Private Banking megalapitdséban és felépitésében. Az SPB
Befektetési Zrt-nél 2001 6ta dolgozik. 2004-t8] a Térsasag vezérigazgatdja. Nés, harom
gyermeke van : ‘ ‘ -

Ladanyiné Varga Ménika
Gazdasagi Igazgato
SPB Befektetési Zrt.

Tanuiményait a Rudas Laszlé Kézgazdasagi Szakkdzépiskolaban végezte. Az SPB megalapitasa
el6tt a Postabank Ertékpapir Rt-nél és a Procent Befektetési Rt-nél dolgozott. Az SPB
megalakulasa dta a back office teriilet irdnyitéja és az igazgatdsag tagja.

Széplaki Julianna
Private Banking lgazgato
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a Pénzlgyi és Szamviteli F&iskola Pénziigy szakdn végezte, 1994-1996-ig.
1994-1998-ig az Inter-Eurdpa Befektetési Kft-nél, majd 1998-2000-ig az |E-New York Bréker
Rt-nél tdzsdei iizletkétSként dolgozott. 2000-2003-ig a Raiffeisen Befektetési Rt-nél
befektetési tanacsaddi, tézsdei lizletkdtsi munkakért toltstt be. 2003-t6l dolgozik az SPB
Befektetesi Zrt-nél, 2004-t6! az igazgatdsag tagja, kereskedési igazgato, 2015-t6l private
banking igazgatd.
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