SPB Befektetési Zrt.

A 2015. uzleti évi kockazatvallalasra és kockazatkezelésre vonatkozo
informaciok nyilvanossagra hozatala

Az SPB Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: SPB Zrt., a Tarsasag) az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 575/2013/EU (2013. junius 26.) Rendeletének (a tovabbiakban 575/2013/EU
Rendelet) megfelel6en, az alabbiakban hozza nyilvanossdgra a Tarsasagra vonatkozo, a
575/2013/EU Rendelet |Il. cimében foglalt kockazatvallalasi és kockdazatkezelési
informéacidkat. A nyilvdnossagra hozatal évente torténik, a Tarsasag nyilvanossagra hozatali
szabdlyzatanak megfelel&en, a Tarsasag honlapjan. Az SPB Zrt-nek. a sajat értékelése alapjan,
az lzleti tevékenysége tulajdonsagainak (a tevékenység volumene, kore, részvétele a magyar
és a nemzetkdzi piacokon, illetve fizetési, elszamolasi- és kiegyenlitési rendszerekben) és
kockdazati jellemz8inek alapjan jelenleg nem indokolt az éves gyakorisagnal s(r(ibben
nyilvdnossagra hozni a kockdzatvallaldsra és a kockazatkezelésre vonatkozo informaciokat.

Az SPB Befektetési Zrt. az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU (2013. junius 26.)
Rendelet Nyolcadik Részének megfelelve ezlton nyilatkozik, hogy a 432. cikk értelmében
valamennyi lényeges informacidt nyilvanossagra hozta, és nincs olyan Iényegesnek mindsiild,
védett vagy bizalmas informacid, melynek nyilvanossagra hozataldtdl eltekintett.

Egy informdcio a nyilvdnossagra hozatal szempontjdbdl akkor mindsiil [ényegesnek, ha annak
elhagydsa vagy téves kézlése megviéltoztathatja vagy befolydsolhatja az adott informaciora
gazdasdgi dontéshozatal céljabol tamaszkodd felhaszndlé személy altal kialakitott
értékelését vagy dontését.

Egy informacid akkor minésil az intézmény szempontjabdl védettnek, ha annak
termékekkel vagy rendszerekkel kapcsolatos olyan informaciok is, melyeknek a
versenytarsak tudomadsdra jutdsa csokkentené az intézmény e termékekben és
rendszerekben 1évé befektetéseinek értéket.

Egy informacio akkor mindsiil bizalmasnak, ha az ligyfelekkel szembeni kotelezettségek vagy
egyéb, partnerekkel fennalld kapcsolatok titoktartasra kotelezik az intézményt.

Jelen kézzététel tartalmaz minden lényeges, az SPB Zrt. kockdzati megitéléséhez sziikséges
informdaciot, atfogd képet ad a Tarsasag kockazati profiljarol az informaciéra gazdasagi
déntéshozatal céljabdl tdmaszkodd felhasznaldknak. A kdzzététel csak részben tartalmazza
az auditalt éves pénziigyi beszamold adatait, a teljes beszamold és a kdnyvvizsgaloi jelentés
elérhetd a Tarsasag honlapjan.

Az 575/2013/EU Rendelet 434. cikkének megfelelGen az SPB Zrt. a nyilvanossagra hozatalt a
http://www.spbinvest.hu/ honlapjan az ,Informaciék” meniin belil a ,Koézzétételek”
menipont alatt teszi kézzé.



1. Kockazatkezelési célkitlizések és szabalyok

Az SPB Zrt. bankcsoportoktdl és befekteté tdrsasagoktdl fliggetlen, magyar tulajdonu
befektetési szolgaltatd. A Tarsasag egyetlen tulajdonosa az SPB Management Kft., amely
alapvetfen a vezetGséget és a dolgozdkat foglalja magdban. Ez egyértelm( és kozvetlen
érdekeltséget jelent a Tarsasag hosszu tavu mikodeésének, mikédtetésének fenntartasaban.
Befektetési elveit, szolgaltatasi koncepciodjat, kockazati stratégiajat, stb. sajat maga hatdrozza
meg a torvényi szabalyozas figyelembe vételével.

Az SPB Zrt. kockazati stratégiaja

A kockazati stratégia egy olyan atfogd dokumentum, amelyben az lzleti stratégidjaval
O0sszhangban bemutatasra keril az intézmény kockazatokkal kapcsolatos viszonya. A
kockazati stratégiat a Tarsasag éves rendszerességgel felllvizsgalja, tartalmat a szervezeten
belll ismertté teszik, hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben megfogalmazott
elvekhez. A kockazati stratégia része a kockdzatvdllaldsi politika, a kockazati étvagy, a
kockazati szerkezet és a kockazatkezelési szervezet bemutatasa. A kockazati stratégia
el6készitése a Kockazatkezels felelGssége. Az elkészitett javaslatot a Kockdzatkezel§ terjeszti
az lgazgatdsdg elé megvitatasra és jovahagyasra. A jovahagyast kovetSen a kockazati
stratégia a bels6 haldzaton kerll kozlésre a munkatdrsak részére és a szobeli
ismertetésekkel-megvitatasokkal vélik a napi munkavégzés meghatarozé elemévé.

Kockazatvallalasi politika

A Tarsasag a prudens miikodésre vonatkozo elGirdsok betartasaval ugy koteles a rabizott
idegen és sajat forrasokkal gazdalkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali — minden
napi — fizet6képességét (likviditasat) és mindenkori fizet6képességét (szolvencidjat).

A kockazatvallalasi politika meghatarozé elemei:

e a piaci gyakorlatban elfogadott legjobb mddszerek alkalmazasa,

e a kockazatkezelési folyamat az atfogo irdnyitasi rendszer része,

e atevékenység kockazati és hozam elemeinek folyamatos feltarasa és monitoringja,
e akockdzatok figyelembe vétele az lizleti dontéseknél,

o a kockazatkezelési szervezet elkiiloniilése az Uzleti teriilettdl.

A kockazatkezelési folyamat f6bb szakaszai:

a kockazatok azonositasa, a kockazatok mérése, a kockazatok kezelése és az ellendrzés,
visszacsatolas.



Kockazati étvagy

A Tarsasag magat alacsony kockazati étvagyu vallalkozasnak hatdrozza meg. Tevékenységét a
befektetési szolgaltatasi tevékenységek kozil az alaptevékenység egy részére korlatozza,
mindenek el6tt szamlavezetésre, befektetési tanacsadasra, tézsdei és tézsden kivdili
értékpapirok kereskedelmére. Ugyfeleinek nem nyuajt hitelt, nem kdzvetit szamukra
tobbszoros tékeattétellel miikodé deviza, hatéarid@s, opcids ligyleteket. Ezéltal az lgyfelek
értékpapir és pénziigyi fedezettségét csak a vételi-eladasi megbizasok esetén kell vizsgalnia.
Fedezetként nem fogad el ingatlant vagy ingésagot és nem kényszeril a napi
arfolyammozgdsok miatti folyamatos Ugyfélfedezet monitoringra valamint a fedezetek
érvényesitésére, tobbletfedezet bevonasara, stb. A Tarsasagnak nem célja a magas
kockazatot jelentd tzletek, lzletagak bevezetése, a kockazati kitettség lényeges novelése,
nagy kockazatu lgyletek, tigyfelek és partnerek felvallalasa.

Kockazati szerkezet

A Tarsasag az el6bbiekben rogzitett kockazatvallalasi politikajanak és kockazati étvagyanak
megfeleléen, a kozeljov6ben is alapveten a meglévé kockazati szerkezetet kivanja
fenntartani. Jelenleg a f6 cél a Tarsasag jovedelmezGségének tovabbi ndvelése, a stabil
gazdalkodas fenntartasa, a szavatold téke novelése. Ezeket a célokat a szabad kapacitdsok
kihasznalasa, az aktivabb piaci jelenlét, az ligynckok altal is ndvekvd partnerkdr és a tobb
tgylet révén kivanja elérni. Az eddigi gyakorlatnak megfeleléen az Uj ligyfelek esetében is el
kell kertlni a nagykockazat vallalasat, ill. a néhany lgyfélt6l és partnertél valo fliggdség
kialakulasat. A Térsasdg piaci részardnya alacsony, ezért a szamara nagyaranyu
forgalomnévekedés sem jar masokra kedvez&tlen hatassal. A gazdasagi valsag hatasainak
varhaté csokkenése, a t6zsde és a befektetések élénkiilése kedvezd alapot biztosit a
Térsasag szamara. A novekedési és a jovedelmezdségi elvards ezért nem jelent kockazat
novelési kényszert és emiatt nem varhato a kockazati szerkezet |ényeges mddosulasa sem.

A Tarsasag lényeges kockazatai, az azokra vonatkoz6 stratégiak és folyamatok

A Tarsasag a kockazatait az ICAAP szabalyzataban hatarozta meg és ott rogzitette a jelenlegi
fébb kockazatait. A kockazatokat az 1. pillérben fedezett, az 1. pillérben nem teljesen
fedezett és a 2. pillérben fedezett kockazatokra osztotta. Az elsé pillér kockazatai
elkeriilhetetlenek, jelentdsek: a hitelezési- és partnerkockazat valamit a nyitvaszallitasok
kockazata, a poziciod, devizaarfolyam valamint a miikédési kockazat. A masodik pillér szerinti
kockazatok ko&ziil esetliinkben kiemelten kell kezelni a méret kockazatot, az ligyndkhaldzat
kockdzatot és a gazdasagi kornyezetb&l valamint a szabdlyozdi kornyezetbdl fakadé
kockazatot.



Az 1. pillérben fedezett kockazatok
Hitelezési kockazat

Altalanosan azt a kockazatot jelenti, hogy egy szerz6déses partner nem (vagy nem pontosan
a szerzodés feltételei szerint) teljesit.

Ide tartozik:

e bizonyos (tipikusan kotvény) befektetések kockazata (a kifizetések nem a
szerz6désnek megfelelGen térténnek),

e partnerkockazat,

e atranszfer kockazat,

e (részben) a teljesitési kockazat,

e rezidualis kockazat

Tényleges hitelezési kockazat, mivel a Tarsasag az lgyfeleinek nem nyujt hitelt és izleti
partnereit sem kivanja hitelezni, gyakorlatilag nincs. A Tarsasag szempontjabdl jelenleg az
egyik meghatdrozd kockazati elem a kapcsolddd, a pénz és értékpapir letéteket kezeld
bankok és befektetési vallalkozasok partnerkockazata. A Tarsasag a piaci informaciok és a
munkafolyamatba épitett ellen&rzéssel folyamatosan ellendrzi kapcsolatait és felkésziil azok
korrekcidjara. A szolgaltatd uzleti partnerek kivalasztasaban térekszik a lehetd legjobb
partnerek kivalasztasara és kétszeres biztositasra a piacok elérése tekintetében. A
késedelembe esett tételeket a 250/2000. (XIl.24.) Kormanyrendelet szerint mindsiti. Az SPB
Zrt. a hitelezési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi t6kekovetelményének
meghatarozasara a kotelezé tékeképzés soran a sztenderd maédszert alkalmazza.

Miikodési kockazat

M(ik6dési kockazat a nem megfeleld belsé folyamatok és rendszerek, kiilsé események vagy
a személyek nem megfelel§ feladatelldtasa miatt felmertld, illetGleg jogszabaly, szerz6dés
vagy belsd szabalyzatban rogzitett eljards megsértése vagy nem teljesitése miatt keletkezd,
jovedelmezdséget és tGkehelyzetet érintd veszteségek veszélye.

Az ezekkel dsszefliggé miikodési kockazati eseményeket a CRD tipizélja: belsé csalds; kiilsé
csalas; munkakornyezeti karokozas; tgyfelekkel, termékekkel kapcsolatos helytelen lzleti
gyakorlat; targyi eszkozok fizikai kdrosodasat el6idéz6 események; rendszerek hibajabadl
adodd, lzletmenet megszakadasat kivaltdé események; helytelen végrehajtas, teljesités és
folyamatkezelés.

Az egyszer(i mddszert alkalmazé kisebb intézményeknél, mint a Tarsasag, célszer( kiilonos
figyelmet forditani pl. az uzletvitelt, eredményeket befolydsolni képes kulcsiigyfelekkel
kapcsolatos érzékenység-vizsgalatokra és a kontrollrendszerekre, az ligyfélrendelkezések
megszegésébdl vagy csalasbdl eredd esetleges veszteségek mérséklése érdekében.

A Térsasag vezetése a vezetsi informacios rendszerben és a napi munkajaban folyamatosan
figyeli a miikddési kockazatokhoz tartozé eseményeket, kezeli a felmeriil6 problémakat és
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munkaja részeként, torekszik megeldzni azokat. A m(ikddési kockazat kezelése tekintetében
is nagy jelentdsége van a visszacsatoldsnak, az intézkedések hatékonysaganak
ellendrzésének.

Az SPB Zrt. a miikbdési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi tékekdvetelményének
szamszer(sitésére a kotelezd t6keképzésre alkalmazott BIA mdédszert alkalmazza.

Piaci és likviditasi kockazat

A téke, illetve jovedelem jelenbeli és/vagy jovGbeli valtozasanak azon kockazata, amely a
kereskedési konyvbe sorolandé kétvények, értékpapirok, aruk és devizak arfolyamanak
megvaltozasabol adodik. Ez a kockazat szarmazhat kotvények, értékpapirok, devizak, aruk,
illetve ezekre vonatkozd szarmaztatott termékek arjegyzésébdl, megbizdsos kereskedésébdl
és a hozzajuk kot6dd pozicidvallalasbol. A Tarsasag szlkitett tevékenységébdl adéddan a
kockazati elemek koéziil jelenleg csak a devizakockazat all fenn, az szamszer(sithets. A
Tarsasag esetében —mivel hitelezéssel nem foglalkozik, betéteket nem fogad el és maga sem
vesz fel hitelt- a likviditasi kockdzat minimdlis, gyakorlatilag megmarad a mikodési
kockazatok korében. A napi likviditas figyelés, a likviditasi terv készitése, aktualizalasa a
gazdasagi vezet6 munkajanak része, nem bir kiemelkedd jelentdséggel.

A kockdzatok azonositdsa, mérése, jelentése, a kockazatkezelés felépitése, szervezeten
belili elhelyezkedése

A Tarsasag a kockazatok értékelését, kezelését, monitoralasat a torvényi és a fellgyeleti
szabalyozds és az azok alapjan kialakitott és elfogadott sajat belsd szabalyzatainak
megfelel6en végzi. A kockazatkezelés alapvetéen a munkafolyamatokba épitve térténik,
része a munkatarsak és a vezet6k mindennapi munkajanak. Ezen belil kiemelt szerepe van
az Ugyvezetés tagjainak személyes ellen8rzési tevékenységének.

A Tarsasag szervezeti felépitésében a belsé ellendrzés, a compliance és a kockazatkezelés
tevékenysége elkiilonil egymastol.

Ondllé kockazatkezelSként a Tarsasag egy részmunkaidds munkatarsat foglalkoztat.

A kockazatkezel6 feladatai:

- az ligyfelekkel és a partnerekkel szemben vallalt kockazat folyamatos figyelemmel kisérése
és értékelése

- a kockazatértékelés és a tGkemegfelelés folyamatos értékelése, fellilvizsgalata, sziikség
szerinti korrekcidjanak elGkészitése

- az Ugyletek fedezetének napi vizsgalata, szlikség esetén potfedezet bevonasa

- a kockazatok szavatolo t6kéhez val6 ardnyanak, mértékének vizsgalata

- a kereskedési kdnyvben nyilvantartott poziciok és kockazatvallalasok piaci értékének
megallapitasa

A kockéazatkezel6 fliggetlen, kozvetlenll a Feliigyel§ Bizottsag ala rendelt, dontési
jogosultsaga nincs, el6készitési, vizsgalati, jelentési kotelezettsége van.



Feladatat éves vizsgalati terv alapjan latja el. Tevékenységérél koteles rendszeresen
tajékoztatni az Ugyvezetést és évente legaldbb egyszer személyesen beszamolni a Feliigyels
Bizottsagnak.

Munkaja soran célvizsgalatok esetében egylittmikédik a belsé ellenérrel, az
adatszolgaltatasi kérdésekben pedig a gazdasagi vezetdvel.

A kockazat mérséklésére és fedezésére vonatkozo szabalyok a monitorozast szolgald
stratégiak és folyamatok

A Tarsasag a kockazatok kérének és Osszegének alapvetdé mérséklésére a nagyon szlik
tevékenységi kort hatarozta meg. Ez teszi lehet6vé, hogy a tevékenység atlathato legyen a
vezetGség szamara, kevesebb kockazati tényezét jelent, azok konnyebben és
koltséghatékonyan monitordlhatéak, egyszerlibben szabdlyozhatéak. A Tarsasag szervezeti
felépitése nagyon lapos piramis, a munkatarsak napi kapcsolatban vannak egymassal, az
informacidaramlds gyors és kozvetlen, hivatalos és nem hivatalos szinten egyarant. A
vezet@ség és egyes munkatarsak egyarant a Tarsasagot tulajdonlé SPB Management Kft.
tulajdonosai, ezért érdekeltek annak hosszabb tavon is jévedelmezd miikédésében. Ez
hatassal van a napi munkavégzésiukre, de donté jelentGsége a stratégiai ddntések
meghozatalaban, azok végrehajtdsaban, napi feladatokra lebontdsaban van. A kockazatok
azonositasa, felmérése, kezelése, csokkentése, része a vezetdk, a kockazatkezelés és a tébbi
dolgozd napi munkajanak, rutinjanak. A kockdzatok felmérését, azonositasat, mérséklését
segiti, részben meghatdarozza a Felligyelet részére teljesitendd jelentésszolgalat, annak napi,
havi, negyedéves és éves ritmusa, valamint a kockdzatok kezeléséhez kapcsolodo
szabalyzatok és hatarozatok legalabb évenkénti fellilvizsgdlatat, igazgatdsagi dontését eldird
rendszere.

Nyilatkozatok

A vezet§ testlilet az I. sz. mellékletben talalhato hatarozatban nyilatkozott a 2015. évben a
Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfelelGségérdl, miszerint az alkalmazott
kockazatkezelési rendszer a Tarsasag méretét, profiljat és stratégiajat tekintve megfelels. A
Tarsasag kockazati stratégiajat az lgazgatosag elfogadta, ez tartalmazza az SPB Zrt.kockazati
stratégiajanak alapelveit, a kockazati profiljat, szerkezetét.

A 1l. sz. melléklet tartalmazza a vezetdi testiilet altal jovahagyott osszefoglalé kockazati
nyilatkozatot.

A vallalatirdanyitasi rendszerek:
A vezetd testiilet tagjai altal bet6ltott igazgatdsagi tisztségek szama: 3.

Az lgazgatdsag Gsszetétele évek ota vdltozatlan, a Felligyeld Bizottsag Gsszetétele ritkan, de
valtozott, tekintettel a tulajdonosi viszonyokra, a vezeté testiiletek tagjainak kevés szamara
és alacsony fluktudacidjara. Mindkét vezetd testiilet tagjainak kivalasztasa a Bszt. megfeleld
elGirasaiban elvart jogi, szakmai és egyéb kovetelmények figyelembevételével tortént és



torténik. Az eddigiekben minden vezetd testiileti tag jelGlését és megvalasztasat elfogadta a
felligyeletet gyakorlé PSZAF ill. az MNB.

Az |gazgatdsdg tagjai a Tarsasagot tulajdonlo térsasdg alapitdi, szakértelmiik, képességeik és
tapasztalataik magas szintliek, szakmai 6néletrajzukat a Ill. sz. melléklet tartalmazza.

Az lgazgatdésag tagjainak valtozatlansaga nem indokolta a kivalasztasukra vonatkozd
diverzitasi politika, célkitlizések, célszamok, stb. elSirasat.

Onallé Kockazatkezelési Bizottsdgot a Tarsasag, méretébdl és egyszerli szervezeti
felépitésébdl adédoan, nem hozott létre.

A kockadzatokra vonatkozd informaciok a napi munka soran kézvetlendl jutnak el az
lgazgatésag tagjaihoz, a kockazatkezel6 pedig széban vagy irasban kozvetleniil riportal a
vezetd testiilet felé.

2. Alkalmazasi kor

A rendelet kévetelményei kizardlag az SPB Zrt.-re vonatkozoan keriilnek bemutatasra. A
Tarsasagnak nincsenek konszolidacidra elGirt tulajdonai mds tarsasagokban és nincsenek
osszevont felligyeleti kdrbe tartozo leanyvallalatai.

3. Szavatolo toke

A szavatold t6ke szamitdsa soran a Tarsasag korlatozasokat, instrumentumokat, prudencidlis
szlir6ket és levonasokat nem alkalmazott, a szamitds megegyezik az auditdlt pénzigyi
beszamoldban szerepl6 mérleggel. A szamitott alapvet§ elsGdleges téke elemei a jegyzett és
befizetett t6ke, a névérték feletti befizetés, az el6z6 évek felhalmozott eredménytartaléka,
aminek dsszegét kizarolag az immateridlis javak 6sszege csdkkenti.

SZAVATOLO TOKE (CA1)

Megnevezés Osszeg HUF
SZAVATOLO TOKE 385316331
_ALAPVETO TOKE (TIER 1 VAGY T1 TOGKE) | 385316 331
%iLSODLEG ES ALAPVETO TOKE (CET1 385 316 331
hets keinsramentumok || 440000000
____ Befizetett t6keinstrumentumok 300 000 000
___Neévértéken felllli befizetés (azsid) 140 000 000
_(-) Sajat CET1 t6keinstrumentumok 0
__ Eredménytartalék 1 006 040
____El&z6 évek eredménytartaléka 1006 040
____ Figyelembe veheté 0
nyereség/veszteség
___(-) Egyéb immateridlis javak -55 689 709




A t6kemegfelelési mutatdk szamitasa a rendeletben foglaltaknak megfeleléen tortént.

TOKEMEGFELELESI MUTATOK (CA3)

Megnevezés Osszeg HUF
CET1 t6kemegfelelési mutato 0,1623
A CET1 téke tdbblete (+) / hidnya (-) 278474770
T1 t6kemegfelelési mutato 0,1623
A T1 téke tobblete (+) / hianya (-) 242 860917
Teljes t6kemegfelelési mutatd 0,1623
A teljes téke tobblete (+) / hianya (-) 195 375779

4. T6kekovetelmények
A belsd tékesziikséglet szamitasara vonatkozo szamitas modszere (ICAAP)

A Tarsasag nem végez Osszetett tevékenységet, kevés munkatarssal dolgozik, ezért olyan
modszereket kell alkalmazni, amelyek gyorsan, meghizhatdan, viszonylag kevés munkaval,
esetleg inkabb bizonyos mértékig tulértékelve, tartalékot képezve mutatjak a kockazatokat.
Tékekovetelményt csékkents elemeket és sajat kockazati modelleket az el6bbiek miatt nem
vesz figyelembe. Az ICAAP szerinti t6keszilikségletének szamitasanal kezdetben az épitékocka
elvet alkalmazta és a végsé értékelésnél figyelembe vette az 1. pillér szerinti
t6kesziikségletet.

A Tarsasag jévedelmezdségének tartds javulasa, a tevékenység hoviilése és az értékpapirok
kockazatanak a 2008-ban kezd&do6tt valsag alatt tapasztalt differencidlodasa miatt 2013-ban
modositotta, majd 2015-ben korrigalta a kockazati tokesziikséglet szamitasi metodikat. Az
SPB Zrt. Igazgatdsagi dontése szerint a kockazatait jelenleg jol kifejezi az tigyfelek értékpapir
portfoliojat o6t kockazati kategdridba besorold, a kategdridkhoz kockdazati sulyokat
meghatarozo tékesziikséglet szamitas. A szamitas soran az lgyfelek tulajdonaban lévé
értékpapirok forintban kifejezett napi piaci értéke az értékpapirhoz tartozd kockazati sullyal
szorozva, majd 0Osszesitve adja meg a Tarsasdg ICAAP szerinti els6dleges kockazati
tokesziikségletét. Az ICAAP szabalyzatot a tébbi belsé szabdlyzathoz hasonldan sziikség
esetén felll kell vizsgdlni, ennek keretében példaul a kockazati besorolast és a sulyokat a
piaci valtozasok esetleges bekdvetkezését kévetéen maodositani kell tgy, hogy az esedékes



negyedéves adatszolgaltatdsi kotelezettség teljesitése sordn mar a fellilvizsgalt szamitasi
rendszert kell alkalmazni.

A Térsasag ICAAP szerinti tGkekdvetelményének végsé meghatdrozdsa soran figyelembe kell
venni az 1. pillér szerinti szamitott t6kekovetelményt is. A két szam kozil a nagyobb a
Tarsasag ICAAP szerinti aktudlis t6kekdvetelménye. Amennyiben a Tarsasag ICAAP szerinti
tékekodvetelménye egymast koveté két negyedév vonatkozasaban az 1. pillér szerinti
t6kekdvetelménnyel megegyezden kerlilt meghatarozasra, meg kell kezdeni az értékpapirok
kockazati besorolasat és a kockazati sulyokat tartalmazo melléklet, sziikség esetén az ICAAP
szabalyozas felllvizsgalatat.

Az ICAAP szerinti belsé tékesziikséglet alapvetd meghatarozdsa negyedévente torténik, a
szabalyozd6i tGkeszdmitassal Gsszhangban, de a havi jelentésszolgdlathoz kapcsolddva, a
teljes Ugyfeél értékpapir allomany alapjan, havonta is kiszamitdsra kerdl.

ICAAP SZERINTI SZAVATOLO TOKE KOVETELMENY ES KITETTSEGERTEK

UGYFEL ERTEKPAPIR ALLOMANY | TOKEKOVETELMENY KITETTSEGERTEK

26 258 416 559 HUF 249 053 580 HUF 3113 169 733 HUF

5. Partnerkockazati kitettség

A Tarsasag hitelezési tevékenységet nem folytat, ezért hitelezési limiteket, biztositék allitast,
nettositast, hiteltartalék képzést, hitelderivativa lgyleteket, becslést, sth., nem alkalmaz.
Tényleges hitelezési kockazat, mivel a Tarsasag az tgyfeleinek nem nyujt hitelt és lzleti
partnereit sem kivanja hitelezni, gyakorlatilag nincs.

A Tarsasag szempontjabdl jelenleg az egyik meghatarozd kockazati elem a kapcsolédd, a
pénz és értékpapir letéteket kezel6 bankok és befektetési vallalkozasok partnerkockazata. A
Tarsasag a piaci informaciok és a munkafolyamatba épitett ellen&rzéssel folyamatosan
ellenérzi kapcsolatait és felkésziil azok korrekcidjara. A szolgdltatd Uzleti partnerek
kivalasztasaban torekszik a leheté legjobb partnerek kivalasztasara és kétszeres biztositasra a
piacok elérése tekintetében. A késedelembe esett tételeket a 250/2000. (XII.24.)
Kormanyrendelet szerint mindgsiti.

Az SPB Zrt. a hitelezési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi tékekévetelményének
meghatdrozasara a kotelezd t6keképzés soran a sztenderd modszert alkalmazza.

KITETTSEGERTEK ES TOKEKOVETELMENY (CA2) KITETTSEG KOVETELMENY
Megnevezés Osszeg HUF Osszeg HUF
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK 2374 256 901 189 940 552
_HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA ES 873 067 376 69 845 390

FELHIGULASI KOCKAZATRA, VALAMINT NYITVA
SZALLITASOKRA VONATKOZO, KOCKAZATTAL
SULYOZOTT KITETTSEGERTEKEK

__Sztenderd mddszer (SA) 873 067 376 69 845 390




__ Sztenderd maodszer (SA) szerinti kitettségi 873067 376 69 845 390
osztalyok értékpapirositasi pozicidk nélkiil

____Kozponti kormanyzatok vagy kdzponti bankok 0 0
____Regionalis kormanyzatok vagy helyi hatésagok 0 0
_____Kozszektorbeli intézmények 0 0
____Multilateralis fejlesztési bankok 0 0
____Nemzetko6zi szervezetek 0 0
__Intézmények 754 832 964 60 386 637
__Vallalkozasok 41870 132 3349611
__lLakossag 5986 854 478 948
____Ingatlanra bejegyzett zalogjoggal fedezett 0 0
kitettségek

___Nemteljesit6 kitettségek 0 0
____Kiemelked&en magas kockazatu kitettségek 0 0
___ Fedezett kdtvények 0 0
____Rovid tavu hitelmindsitéssel rendelkezé 0 0
intézményekkel és vallalatokkal szembeni kdvetelések

____Kollektiv befektetési formak (KBF) 0 0
__Részvényijellegl kitettségek 0 0
____Egyéb tételek 70377 426 5630 194
____Ertékpapirositasi poziciok (SA) 0 0
____Ebbél: ajra-értékpapirositas 0 0
__Kdzponti szerz6dd fél garanciaalapjaba befizetett 0 0

hozzajarulasok kockazati kitettségértéke

6. T6kepufferek

A Tarsasag kitettségei vonatkozasaban 2015-ben nem volt elGirva anticiklikus tékepuffer.

7. A globalis rendszerszint(i jelenség mutatéi.

A Tarsasag nem minGsil rendszerszintl globalis intézménynek.

8. Hitelkockazati kiigazitasok

A Tarsasag a Magyar Szamviteli Szabalyok szerint késziil6 beszamoldjaban azon kitettségeket
tekinti késedelmesnek, amelyek késedelmes napszama 4 nap feletti és a hatralékos &sszeg
meghaladja lakossagi tigyfeleknél a 10 000 forintot, vallalati tGigyfeleknél a 250 000 forintot.

Ertékvesztett az a kitettség, amelyre képzett értékvesztés és céltartalék 6sszege nagyobb
nulla forintnal. A Tdrsasag 2015-ben nem szadmolt el értékvesztést.
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A Tarsasag nem foglalkozik hitelezéssel, az eredménykimutatasaban nincsenek hitelkockazati
kiigazitasai.

9. Meg nem terhelt eszk6zok

Egy eszkozt akkor kell megterheltként kezelni, ha elzalogositasra kertilt, vagy ha valamilyen
tgylet barmely formaban létrejott megallapodas keretében torténd biztositasara, fedezésére
vagy hitelmindségének javitasara hasznaljak fel és nem vonhato ki tetszélegesen.

Az SPB Zrt. megterhelt eszkozei jelenleg kizardlag a kereskedelmi és fizetési rendszerekhez
kapcsolodo évadékok.

10. Kiils6 hitelmindsiték igénybevétele

"ot

A Tarsasag nemzetkdzi hitelmingsitk altal mindsitett kovetelések hidnyaban jelenleg nem
vesz igénybe hitelmindsitéseket.

11. Piaci kockazatnak vald kitettség

A kockazat szarmazhat kotvények, értékpapirok, devizak, aruk, illetve ezekre vonatkozo
szarmaztatott termékek arjegyzésébdl, megbizasos kereskedésébdl és a hozzajuk két6do
pozicidvallalashol. A Tarsasag tevékenységébdl addoddan a kockazati elemek koziil jelenleg
csak a devizakockazat all fenn, az szamszerdsithetd.

A kereskedési konyv elemei

A Tpt. meghatarozasa szerint a kereskedési kényvbe azokat a pozicidkat kell besorolni,
melyeket az intézmény egy elbre lefektetett kereskedési stratégidra alapozva, kereskedési
szandékkal tart. A kereskedési stratégia és a kereskedési konyv tartalmanak Gsszevetését
rendszeresen el kell végezni, és errdl be kell szamolni a felsé vezetésnek.

Szervezet és kontroll-mechanizmusok

A piaci kockazatokat az intézménynek megfelel6 kontroll-mechanizmusokkal kell a
kereskedési stratégia altal megengedett mértéken bellil tartania. A kereskedési konyvi
pozicid, arfolyam- és drukockazatok kontrolldldsdhoz az intézményeknek megfelel
limitrendszert kell mdkddtetnie. Ez alapesetben limiteket tartalmaz Uzletkotékre,
devizanemekre és a kilonféle kereskedési poziciokra vonatkozdan. A limitrendszer
miikddésével kapcsolatban rendszeres beszamolét kell késziteni a felsé vezetés szamara.

Arazas

A piaci kockazatok kimutatasaban a kereskedési kdnyv tartalmanak pontos és kdvetkezetes
meghatarozasan felul kulcsszerepet jatszik a pozicidk korrekt drakon térténd nyilvantartasa
is. Az armeghatarozasnak a kereskedési tevékenységtdl teljes mértékben el kell kiilonilnie. A
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szabalyozas értelmében a piaci alapon, vagy a modellek segitségével meghatarozott arakat
az a Tarsasagnak legaldbb havonta, utéellendrzés keretében validalnia kell.

Kockazatmérés

Az ICAAP elengedhetetlen része a kockazatok mérése és a kockazatokra elkiilonitett téke
ezzel torténd Osszevetése. Minimumszinten ez a kereskedési kényvi kockazatok, illetve a
tevékenység egészében felmerild arfolyam- és arukockdzat szabalyozas altal megadott
modszerekkel  torténé felmérését, a kockazatokhoz tartozé tékekdvetelmény
meghatdrozasat jelenti, illetve annak attekintését, hogy a kimutatott tékekdévetelmény
folyamatosan rendelkezésre all-e? A Tarsasag a poziciokockazati kitettség értékének, ill.
gazdasagi t6kekovetelményének szamszer(sitésére a kotelezd tdkeképzésre alkalmazott
sztenderd modszert alkalmazza. A Tarsasag jelenlegi teljes piaci kockdazati kitettsége és
t6kekovetelménye a nettd deviza kitettségébdl adodik. Nagykockazat vallalas, arukockazat
ill. értékpapirositas miatt nem meriilt fel t6kekdvetelmény.

_POZICIOKOCKAZAT, DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZAT ES

ARUKOCKAZAT TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE SPBEAE BIRHUF| B SIJeDRHOF

__Pozicidékockazat, devizadrfolyam-kockdzat és drukockazat

sztenderd modszer (SA) szerinti kockazati kitettségértéke BEpER BIAHUF| &l Bkiceg HUF

___Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
___Részvény 0
__ Deviza 393 872 612 HUF| 31509 809 HUF

Aru 0

__Pozicidkockdzat, devizaarfolyam-kockdazat és arukockazat

belsd mddszer (IM) szerinti kockazati kitettségértéke

12. Mikodési kockazat

A Tarsasag vezetése a vezetdi informacids rendszerben és a napi munkajaban folyamatosan
figyeli a m(ikodési kockazatokhoz tartozé eseményeket, kezeli a felmeriilé problémakat és
munkdja részeként, térekszik megel6zni azokat.

Az SPB Zrt. a mlkodési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi tékekdvetelményének
szamszerUsitésére az 1. pillér szerinti kdtelez6 t6keképzésre hasznalt BIA modszert -amely a
korabbi évek mlikodési kdltségeinek kivetitésén alapul- alkalmazza.

Miikodési kockazat HUF
IRANYADO IRANYADO IRANYADO  [TOKEKOVETELMENY | TELWES MUKODESI
MUTATO: MUTATO: MUTATO: KOCKAZATI
3 EVVEL 2 EVVEL ELOZO EV KITETTSEGERTEK
EZELOTT EZELOTT

349 548 650 744 692 717 | 677 465 687 88 585 353 1107 316 913
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13. A kereskedési kényvben nem szerepl6 részvénykitettségek, azok kamatlab kockazata
valamint az értékpapirositasi poziciokban fennallo kitettségek

A Tarsasagnak 2014-ben nem voltak ilyen kitettségei és szandékai szerint nem is kivan ilyen
kitettségeket vallalni.

_ELSZAMOLASI/TEUESITESI KOCKAZAT 0
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE

__Nem kereskedési konyvi 0
elszamolasi/teljesitési kockazat

__Kereskedési konyvi elszamolasi/teljesitési 0
kockazat

14. A Tarsasag javadalmazasi politikaja

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag vezetdsége — és egyes dolgozdi — az SPB Befektetési Zrt.
100%-os tulajdonosai, igy a hosszl tavu javadalmazas a tulajdonlason keresztiil, tulajdonosi
szempontbdl valdésul meg. A Tarsasag mérlegf6dsszege nem haladja meg a 200 milliard
forintot, ezért Javadalmazasi Bizottsagot nem hozott I|étre. A Felligyel§ Bizottsag tagjai
szamara a Tarsasag tiszteletdij formdjdban kizérdlag alapjavadalmazasbdl allé javadalmazast
hatarozott meg. A Tarsasag dolgozéi kozil senki sem részesiilt 1 M EUR-t elérg, ill.
meghaladd Osszegli javadalmazédsban, nem kapott tulajdoni részesedést, ahhoz kapcsolddo
opcidt és nem pénzbeli juttatdst.

A javadalmazas jelenlegi elemei:

lgazgatdsag:
személyi alapbér
profitrészesedés
béren kivili juttatasok
gépjarmu hasznalat
mobiltelefon hasznalat
oktatas és képzés tamogatdsa
Uzletkéték:
személyi alapbér
jutalékbevétel
béren kiviili juttatdsok
mobiltelefon hasznalat
oktatds és képzés tdmogatasa
Specialis hatdly ala tartozok (belsé ellendrzés, kockazatkezelés):
személyi alapbér
béren kiviili juttatasok
mobiltelefon hasznalat
oktatds és képzés tamogatasa
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Altaldnos hatély ald tartozdk:
személyi alapbér
béren kiviili juttatdasok
oktatds és képzés tamogatdsa

Nyilvanossagra hozandd: (CRR.450. cikk (1) Javadalmazas Gsszesitett adatai
bekezdés g) pont) tevékenységi korck szerint (HUF)
tevékenység . vezetd allasu személyek (irdnyitdsi, 60 502 567
feliigyeleti funkcidk)

tevékenység Il. kockazatkezelés és ellenGrzés 5568 000
Nyilvdnossagra hozandd: (CRR.450. cikk (1) Felsévezet6k Beosztottak

bekezdés h) pont)

Adott lizleti évre vonatkozd javadalmazdas 6sszesen

(HUF) 50 350997 5568 000
Fix javadalmazas (HUF) 3 2
kedvezményezettek a szama (f6) 30 750 000 0
Valtozo javadalmazas (HUF) 3 2
kedvezményezettek szama (f&) 19 600 997 5 568 000

15. T6keattétel
Tokeattételi mutato

Az intézmény t6kemennyisége osztva az intézmény teljes kitettségének meértékével
szazalékban kifejezve.

ALAPVETO TOKE 385 316 331 HUF
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK 2 374 256 901 HUF
TOKEATTETELI MUTATO 16,23 %

A mutatd értéke lényegesen kedvezdbb, mint a torvényileg elvart minimum érték,

. rar

16. Egyes eszkdzok vagy mddszerek alkalmazasahoz sziikséges mindgsitési kovetelmények

A Tarsasag az el6z6ekben leirtaknak megfeleléen a hitelkockazati kitettség értékének
meghatarozdsara nem alkalmaz bels6 min&sitésen alapulé maddszert, nem hasznal
hitelkockazat-mérséklési technikakat, a mlkodési kockazatot nem fejlett mérési modszerrel
hatdrozza meg és a piaci kockazati belsé modellt sem alkalmaz.
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I. sz. melléklet

Az SPB Zrt. Igazgatdsaganak nyilatkozata

a Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfelelGségérdl

Az SPB Zrt. Igazgatosdaga ezdton kijelenti, hogy a Tarsasag altal alkalmazott kockazatkezelési rendszer

sz

biztositékot szolgdltat az ligyfelek és a befektetési rendszer védelmére.

Budapest, 2016. mdjus 30.

/

.Y

U\QMM TN ) v J&SJU’\

aradi-Varga Tamas Széplaki Julianna Varga Monika
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Il. sz. melléklet

Osszefoglalé kockazati nyilatkozat

1. A Tarsasag adatai:

Neve: SPB Befektetési Zrt.

Cime: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.

Cégjegyzékszama: 01-10-044420

Tevékenységi engedély szdma, kelte: PSZAF 111/73.060-7/2002., 2002. 12. 20.

Vezetd testiilet: Igazgatdsag, tagjai: Paradi-Varga Tamas, Széplaki Julianna, Varga Mdnika
2. Az alkalmazott lizleti stratégiahoz kapcsolodo altalanos kockazati profil:

A Tarsasag célja a befektet6k érdekeinek és igényeinek megfelel6 befektetési szolgaltatds nyujtasa a
befektetés biztonsdganak elsGbbségével, hitelezés és tobbszords tékeattétel nélkil valamint a meglévd
tgyfelkdr megalapozott ndvelése a szolgdltatasok magas szinvonala és a személyes kapcsolat révén. A
Tarsasag prudens miikédése, konzervativ (zletpolitikdja, a lehatdrolt befektetési paletta és annak
atlathatésaga, a Tarsasdg kis piaci mérete jelentik szdmdra a piaci el6nyt. A Tarsasdag a prudens
mikodésre vonatkozd el@irasok betartasaval ugy kdételes a rabizott idegen és sajat forrasokkal
gazdalkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali — minden napi — fizetGképességét (likviditdsat) és
mindenkori fizet6képességét (szolvenciajat).

A Tarsasdg magdt alacsony kockazati étvagyl és az elSbbiekbdl kdvetkezéen alacsony kockazatu
vallalkozasnak hatdrozza meg. Nem célja a magas kockazatot jelentd lzletek, tizletagak bevezetése, a
kockazati kitettség lényeges névelése, nagy kockazatu ligyletek, Gigyfelek és partnerek felvallalasa.

3. A kockazatkezelés rendszere:

A Tarsasag a kockdzatok értékelését, kezelését, monitoralasat a torvényi és a felligyeleti szahadlyozas és
az azok alapjan kialakitott és elfogadott, -a szervezet méretének és a tevékenysége egyszerliségének
megfelel§- sajat belsé szabalyzatainak megfelel6en végzi. A kockazatkezelés alapvetfen a
munkafolyamatokba épitve torténik, része a munkatédrsak és a vezetSk mindennapi munkdjdnak. Ezen
beliil kiemelt szerepe van az Ugyvezetés tagjainak személyes ellendrzési tevékenységének. Onalld
kockazatkezelGként a Tdrsasdg egy részmunkaidds munkatdrsat foglalkoztat. A kockazatkezel6 fliggetlen,
kdzvetleniil a Felligyeld Bizottsag ala rendelt.

4. Aranyszamok, mutatok (2014. december 31.):

e Jegyzett téke: 300.000.000 HUF
e Szavatolé téke: 385.316.331 HUF
e Fellgyeleti t6kekovetelmény: 189.940.552 HUF
e Szamitott t6kekovetelmény (ICAAP):  249.053.580 HUF
o Tdkedttételi mutatd: 16,23 %
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ll. sz. melléklet

Az SPB Zrt. lgazgatdsag tagjainak szakmai 6néletrajza

Paradi-Varga Tamas
vezérigazgato
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. 1995-t8l stratégiai
tervezdként részt vett a Raiffeisen Private Banking megalapitasaban és felépitésében. Az SPB
Befektetési Zrt-nél 2001 ota dolgozik. 2004-t6l a Tdarsasag vezérigazgatoja. N&s, harom
gyermeke van

Ladanyiné Varga Monika
Gazdasagi Igazgato
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a Rudas Laszl6 K6zgazdasagi Szakk6zépiskolaban végezte. Az SPB megalapitasa
el6tt a Postabank Ertékpapir Rt-nél és a Procent Befektetési Rt-nél dolgozott. Az SPB
megalakulasa 6ta a back office teriilet iranyitdja és az igazgatosag tagja.

Széplaki Julianna
Private Banking lgazgatd
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a Pénzugyi és Szamviteli Fdiskola Pénzligy szakan végezte, 1994-1996-
ig. 1994-1998-ig az Inter-Eurdpa Befektetési Kft-nél, majd 1998-2000-ig az IE-New York
Broker Rt-nél tézsdei lizletkdtéként dolgozott. 2000-2003-ig a Raiffeisen Befektetési Rt-nél
befektetési tandcsaddi, tézsdei lzletkot6i munkakort toltott be. 2003-tol dolgozik az SPB
Befektetési Zrt-nél, 2004-t6| az igazgatdsag tagja, kereskedési igazgatd, 2015-t6l private
banking igazgato.
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