SPB Befektetesi Zrt.

A 2016. lizleti évi kockazatvallalasra és kockazatkezelésre vonatkozé
informacidk nyilvanossagra hozatala

Az SPB Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: SPB Zrt., a Tarsasag) az Eurdpai Parlament és a
Tandcs 575/2013/EU (2013. jlnius 26.} Rendeletének (a tovabbiakban 575/2013/EU
Rendelet) megfelelen, az aldbbiakban hozza nyilvdnossagra a Tarsasdgra vonatkozd, a
575/2013/EU Rendelet |Il. cimében foglalt kockazatvallalasi és kockdzatkezelési
informacidkat. A nyilvanossdgra hozatal évente torténik, a Tarsasag nyilvanossagra hozatali
szabalyzatanak megfelelGen, a Tarsasag honlapjan. Az SPB Zrt-nek. a sajat értékelése alapjan,
az lzleti tevékenysége tulajdonsdagainak (a tevékenység volumene, kbre, részvétele a magyar
és a nemzetkdzi piacokon, illetve fizetési, elszamolasi- és kiegyenlitési rendszerekben) és
kockazati jellemzdinek alapjan jelenleg nem indokolt az éves gyakorisagnal s(rlibben
nyilvanossagra hozni a kockazatvallalasra és a kockazatkezelésre vonatkozé informaciokat.

Az SPB Befektetési Zrt. az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU {2013. jinius 26.)

Rendelet Nyolcadik Részének megfelelve ezuton nyilatkozik, hogy a 432. cikk értelmében

valamennyi lényeges informdciét nyilvanossagra hozta, és nincs olyan lényegesnek min6sijl6,’
védett vagy bizalmas informacio, melynek nyilvanossagra hozatalatdl eltekintett.

Egy informacid a nyilvdnossagra hozatal szempontjabol akkor mindsiil 1ényegesnek, ha annak
- elhagydsa vagy téves kozlése megvaltoztathatja vagy befolydsolhatja az adott informaciéra
gazdasagi dontéshozatal céljabdl tamaszkodo felhasznalé személy 3altal kialakitott
értékelését vagy dontését.

Egy informacid akkor minGsiil az intézmény szempontjabél védettnek, ha annak
nyilvanossagra hozatala gyengitené az intézmény versenypozicidjat. |de tartozhatnak a
termékekkel vagy rendszerekkel kapcsolatos olyan informdcidk is, melyeknek a
versenytarsak tudomasdra jutasa csokkentené az intézmény e termékekben és
rendszerekben [évd befektetéseinek értékét.

Egy informacid akkor mindsil bizalmasnak, ha az ligyfelekkel szembeni kotelezettségek vagy
egyéb, partnerekkel fennallé kapcsolatok titoktartasra kételezik az intézményt.

Jelen kozzététel tartalmaz minden lényeges, az SPB Zrt. kockazati megitéléséhez sziikséges
informaciot, atfogo -képet ad a Tarsasdg kockdzati profiljardl az informacidra gazdasagi
déntéshozatal céljabdl tamaszkodo felhasznaldknak. A kdzzététel csak részben tartalmazza a
2016. évi auditalt éves pénzligyi beszamolé adatait, a teljes beszamold és a kdnyvvizsgéldi
jeleniés elérhetd a Tarsasag honlapjan.

Az 575/2013/EU Rendelet 434. cikkének megfeleléen az SPB Zrt. a nyilvinosségra hozatalt a
http://www.spbinvest.hu/ honlapjan az ,Informéciék” meniin beliil a ,Kdzzétételek” ,Egyéb
kdzzétételek” mentipont alatt teszi kbzzé.



1. Kockazatkezelési célkitlizések és szabalyok

Az SPB Befektetési Zrt. bankcsoportoktdl és befektetd tdrsasagokto!l fliggetlen, magyar
tulajdont befektetési szolgaltatd. A Tarsasag egyetlen tulajdonosa az SPB Management Kft.,
amely az SPB munkatéarsaibdl, a vezetdség tagjaibdl és néhany dolgozobdl all. Ez egyértelm(i
és kdzvetlen érdekeltséget jelent a Tarsasag hosszu tavit miikodésének, miikodtetésének
fenntartasaban. Befektetési elveit, szolgaltatasi koncepcidjat, kockazati stratégiajat, stb., - a
térvényi szabalyozas figyelembe vételével-, a Tarsasag sajat maga hatarozza meg.

Az SPB Zrt. kockazati stratégidja

A kockdzati stratégia egy olyan atfogé dokumentum, amelyben az Uzleti stratégiajaval
Bsszhangban bemutatdsra kerlil az intézmény kockazatokkal kapcsolatos viszonya. A
kockdzati stratégidt a Tarsasdg éves rendszerességgel feliilvizsgalja és tartalmat a
szervezeten beliil ismertté teszik, hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben
megfogalmazott elvekhez. A kockazati stratégia része a kockézatvallalasi politika, a kockazati
étvagy, a kockazati szerkezet és a kockézatkezelési szervezet bemutatdsa. A kockazati
stratégia eldkészitése a Kockazatkezeld fé]elé’ssége. Az elkészitett javaslatot a
Kockazatkezel$ terjeszti az Igazgatdsag elé megvitatasra és jovahagyasra. A jovahagydst
kévetSen a kockdzati stratégia a belsd halézaton kerlil kézlésre a munkatarsak részére és a
szébeli ismertetésekkel-megvitatasokkal valik a napi munkavégzés meghatarozo eleméveé.

Kockazatvallalasi politika

A Térsasdg a prudens m(ikédésre vonatkozd elSirdsok betartasaval dgy koteles a rabizott
idegen és sajat forrasokkal gazdalkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali — minden
napi — fizet6képességét (likviditasat) és mindenkori fizetGképességét (szolvenciajat).

A kockazatvallalasi politika meghatarozé elemei:

e a piaci gyakorlatban elfogadott legjobb mddszerek alkalmazasa,

a kockazatkezelési folyamat az atfogo iranyitési rendszer része,

e atevékenység kockazati és hozam elemeinek folyamatos feltarasa és monitoringja,
¢ akockazatok figyelembe vétele az lizleti dontéseknél, '

e a3 kockazatkezelési szervezet elkiilonilése az lizleti teriilettdl.

A kockazatkezelési folyamat fébb szakaszai:

a kockadzatok azonositasa, a kockazatok mérése, a kockazatok kezelése és az ellenérzés,
visszacsatolas.



Kockazati étvagy

A Tarsasag magat alacsony kockazati étvagyu vallalkozasnak hatarozza meg. Tevékenységét a
befektetési szolgdltatdsi tevékenységek koziil az alaptevékenység egy részére korlatozza,
mindenek el6tt szamlavezetésre, befektetési tandcsadasra, t&zsdei és tdzsdén kivdli
értékpapirok kereskedelmére. Ugyfeleinek nem nydjt hitelt, nem kozvetit szamukra
tébbszoros tékeattétellel mikodé deviza, hataridds, opcids ligyleteket. Ezaltal az ligyfelek
értékpapir és pénzigyi fedezettségét csak a vételi-eladasi megbizasok esetén kell vizsgalnia.
Fedezetként nem fogad el ingatlant vagy Iingdsdgot és nem kényszeriil a napi
arfolyammozgasok miatti folyamatos ligyfélfedezet monitoringra, valamint a fedezetek
érvényesitésére, tobbletfedezet bevondsara, sth. A Tarsasag likviditasi kockazatokat csak
nagyon korlatozottan, a normal vallalati mikédés keretében vallal. Nem célja sem az
tgyfelek é; a partnerek hitezése, sem tartds hitel felvétele tevékenységének egyszer(
fenntartasadra vagy annak bévitésére. A likviditas fenntartasahoz sziikséges atmeneti kiilsé
forrds bevondsanak elkeriilésére eszkézeinek donté részét likvid eszkdzben tartja likviditasi
pufferként és elsGsorban a likviditasi pufferbdl toriénd ertékesitéssel kivanja biztositani a
likviditasat. A Tarsasagnak nem célja a magas kockazatot jelentd uzletek, izletagak
bevezetése, a kockazati kitettség lényeges novelése, nagy kockazatu ligyletek, ligyfelek és
partnerek felvallalasa. '

Kockazati szerkezet

A Tarsasag az elébbiekben régzitett kockazatvallalasi politikdjanak és kockazati étvégyanak
megfeleléen, a kdzeljévéhen is alapvetéen a meglévé kockazati szerkezetet kivdnja
fenntartani. Jelenleg a f6 cél a Tarsasag jovedelmezdségének tovdbbi ndvelése, a stabil
gazdalkodas fenntartasa, a szavatold t6ke novelése, Ezeket a célokat a szabad kapacitasok
kihaszndlasa, az aktivabb piaci jelenlét, az ligynkék altal is novekvé partnerkdr és a tobb
tigylet révén kivanja elérni. Az eddigi gyakorlatnak megfelelGen az Uj tigyfelek esetében is el
kell keriilni a nagykockazat véllalasat, ill. a néhdny Ugyféltdl és partnertdl vald fliggdség
kialakuldsat. A Tarsasag piaci részaranya alacsony, ezért a szamara nagyaranyd
forgalomntvekedés sem jar kedvezStlen hatdssal a tébbi befektetési szolgaltatora. A
gazdasagi valsag hatdsainak varhatd cstkkenése, a t&zsde és a befektetések élénkiilése
kedvez§ alapot biztosit a Tarsasdg szamara. A ndvekedési és a jovedelmezdségi elvdras ezért
nem jelent kockazat- novelési kényszert és emiatt nem varhatd a kockazati szerkezet
[ényeges modosulasa sem. ‘

A Tarsasag [ényeges kockdzatal, az azokra vonatkozo stratégiak és folyamatok

A Térsasag a kockdazatait az ICAAP szabélyzataban hatérozta meg és ott régzitette a jelenlegi
fébb kockazatait. A kockazatokat az 1. pillérben fedezett, az 1. pillérben nem teijesen
fedezett és a 2. pillérben fedezett kockdzatokra osztotta. Az els§ pillér kockazatai
elkeriilhetetlenek, jelent8sek: a hitelezési- és partnerkockazat valamit a nyitvaszallitasok
kockazata, a pozicio, devizaérfol'yam valamint a mikdédési kockdzat. A masodik pillér szerinti
kockazatok kdziil esetiinkben kiemelten kell kezelni a méret kockazatot, az ligynokhélozat



kockazatot és a gazdasagi kdrnyezetbd! valamint a szabalyozdi kornyezetb&l fakadd
kockazatot.

Az 1. pillérben fedezett kockazatok
Hitelezési kockazat

Altalanosan azt a kockazatot jelenti, hogy egy szerz6déses partner nem {vagy nem pontosan
a szerzddés feltételei szerint) teljesit.

lde tartozik:

e bizonyos (tipikusan kotvény) befektetések kockazata (a kifizetések nem a
szerzGdésnek megfelelden térténnek),

partnerkockazat,

a transzfer kockazat,’

(részben) a teljesitési kockazat,

rezidualis kockazat

Tényleges hitelezési kockazat, mivel a Tarsasag az lgyfeleinek nem nyujt hitelt és Gzleti
partnereit sem kivanja hitelezni, gyakorlatilag nincs. A Tarsasdg szempontjabdl jelenleg az -
egyik meghatarozé kockazati elem a kapcsolédd, a pénz és értékpapir letéteket kezeld
bankok és befektetési vallalkozasok partnerkockdzata. Meghatdrozd nemzetkdzi partnere és
letétkezelGje a nemzetkozi hitelmindsitdk altal befektetési kategdriaba sorolt KBC Group NV.
A Tarsasag a piaci informaciok és a munkafolyamatba épitett ellendrzéssel folyamatosan
ellendrzi kapcsolatait és felkészil azok korrekcidjara. A szolgaltato uzleti partnerek
kivalasztasaban torekszik a lehets legjobb partnerek kivalasztasara és kétszeres biztositasra a
piacok elérése tekintetében. A késedelembe esett tételeket a 250/2000. (XI1.24.)
Kormanyrendelet szerint mindsiti. Az SPB Zrt. a hitelezési kockazati kitettség értékének, ill.
gazdasagi tokekdvetelményének meghatarozasara a kotelezd tékeképzés soran a sztenderd
madszert alkalmazza.

Miikodési kockazat

Mkodési kockazat a nem megfelelS bels6 folyamatok és rendszerek, kiilsé események vagy
a személyek nem megfelel§ feladatellatasa miatt felmerils, illetSleg jogszabaly, szerzGdés
vagy bels6 szabalyzatban rdgzitett eljaras megsértése vagy nem teljesitése miatt keletkez,
jévedelmez8séget és tékehelyzetet érintd veszteségek veszélye. '

Az ezekkel 6sszefliiggé mikodeési kockazati eseményeket a CRD tipizalja: belsd csalas; kiilsd
csalds; munkakornyezeti karokozas; lgyfelekkel, termékekkel kapcsolatos helytelen (zleti
gyakorlat; targyi eszkozok fizikai karosodasat elGidézé események; rendszerek hibajabol
adddo, lzletmenet megszakadasat kivalté események; helytelen végrehajtas, teljesités és
folyamatkezelés.

Az egyszer(i modszert alkalmazo kisebb intézményeknél, mint a Tarsasag, célszer( kiilénés
figyelmet forditani pl. az Uzletvitelt, eredményeket befolydsolni képes kulcsligyfelekkel
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kapcsolatos érzékenység-vizsgdlatokra és a kontrollrendszerekre, az lgyfélrendelkezések
megszegéséhdl vagy csalasbol eredd esetleges veszteségek mérséklése érdekében,

A Tarsasag vezetése a vezetdi informacids rendszerben és a napi munkajaban folyamatosan
figyeli @ mikodési kockdzatokhoz tartozd eseményeket, kezeli a felmerllS problémakat és
munkaja részeként, torekszik megelbdzni azokat. A miikodési kockazat kezelése tekintetében
is nagy jelentdsége van a visszacsatoldsnak, az intézkedések hatékonysdganak
ellen8rzésének,

Az SPB Zrt. a miikédési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi tékekdvetelményének

szamszerlisitésére a kételezd tékeképzésre alkalmazott BIA mddszert alkalmazza.

Piaci és likviditasi kockézat

A téke, illetve jovedelem jelenbeli és/vagy jovibeli valtozasdnak azon kockdzata, amely a
kereskedési konyvbe sorolandd kétvények, értékpapirok, druk és devizdk arfolyamanak
megvaltozdsabol adddik. Ez a kockdzat szarmazhat kdtvények, értékpapirok, devizdk, aruk,
illetve ezekre vonatkozd szarmartatott termékek arjegyzesébél, megbizasos kereskedésébdl
és ‘a hozzdjuk kot6dé pozicidvallalasbol. A Tarsasag sziikitett tevékenységébdl adddoan a
kockézati elemek kéziil jelenleg csak a devizakockdzat &ll fenn, az szdmszerlsithetd. A
Tarsasag esetében —mivel hitelezéssel nem foglalkozik, betéteket nem fogad el és maga sem
vesz fel hitelt- a likviditdsi kockdzat minimdlis, gyakorlatilag megmarad a miikédési
kockazatok korében. A napi likviditas figyelés, a likviditasi terv készitése, aktualizaldsa a
cégvezetd munkajanak része, nem bir kiemelked§ jelent§séggel.

A kockadzatok azonositdsa, mérése, jelentése, a kockazatkezelés felépitése, szervezeten
beliili elhelyezkedése

A Tarsasag a kockazatok értékelését, kezelését, monitoraldsit a tdrvényi és a fellgyeleti
szabdlyozds és az azok alapjdn kialakitott és elfogadott sajat bels§ szabdlyzatainak
megfeleléen végzi. A kockazatkezelés alapvetéen a munkafolyamatokba épitve torténik,
része a munkatarsak és a vezeték mindennapi munkajanak. Ezen beliil kiemelt szerepe van
az Ugyvezetés tagjainak személyes ellenérzési tevékenységének.

A Tarsasag szervezeti felépitésében a belsé ellen&rzés, a compliance és a kockazatkezelés
tevékenysége elklléniil egymastol.

Onallo kockazatkezelSként a Térsasag egy munkatdrsat foglalkoztat.

A kockazatkezel6 feladatai:

- az Ugyfelekkel és a partnerekkel szemben vallalt kockazat folyamatos figyelemmel kisérése
és értékelése :

- a kockazatértékelés és a tGkemegfelelés folyamatos értékelése, fellilvizsgélata, sziikség
szerinti korrekcidjanak elékészitése ' '
- az ligyletek fedezetének napi vizsgalata, szlikség esetén potfedezet bevondsa

- a kockazatok szavatold tékéhez vald aranyanak, mértékének vizsgélata



- a kereskedési kdnyvben nyilvantartott poziciok és kockazatvéllalasok piaci értékének
megallapitasa

A kockazatkezelG fliggetlen, kozvetlenlil a Felligyeld Bizottsag ald rendelt, ddntési
jogosultsdga nincs, elGkészitési, vizsgalati, jelentési kotelezettsége van.

Feladatat éves vizsgalati terv alapjan latja el. Tevékenységérdl kételes rendszeresen
tajékoztatni az Ugyvezetést és évente legaldbb egyszer személyesen beszémolni a Feliigyeld
Bizottsagnak. A

Munkdja soran célvizsgilatok esetében egylittmiikédik a belsé ellenérrel, az
adatszolgdltatasi kérdésekben pedig a cégvezetdvel.

2016. janius 1-t6l a kockdzatkezel6 az Igazgatosag tagja, igy az eddigieknél is jobban tudja
képviselni a vezet6 testiiletekben a kockazatkezelési elveket.

A kockazat mérséklésére és fedezésére vonatkozd szabdlyok a monitorozast szolgald
stratégiak és folyamatok

A Térsaség a kockazatok kérének és osszegének alapvetd mérséklésére a nagyon sziik
tevékenységi kort hatarozta meg. Ez lehetdvé teszi, hogy a tevékenység jobban atlathatod
legyen a vezetdség szamadra, a tevékenységi kér kevesebb kockdzati tényezdt jelent, azok
kdnnyebben és koéltséghatékonyan monitoralhatéak, egyszerlbben szabalyozhatoak. A
Tarsasag szervezeti felépitése nagyon lapos piramis, a munkatarsak napi kapcsolatban
vannak egymdssal, az informacidaramlas gyors és kozvetlen, hivatalos és nem hivatalos
szinten egyarant. A vezetlség és egyes munkatdrsak egyarant a Tarsasagot tulajdonlo SPB
Management Kft. tulajdonosai, ezért érdekeltek annak hosszabb tdvon is jévedelmezd
mikddésében. Ez hatdssal van a napi munkavégzésiikre, de déntd jelentSsége a stratégiai
déntések meghozatalaban, azok végrehajtasaban, napi feladatokra lebontasaban van. A
kockazatok azonositasa, felmérése, kezelése, csékkentése, része a vezetc’_ik,' .3
kockazatkezelés és a tobbi dolgozé napi munkdjanak, rutinjdnak. A kockazatok felmérését,
azonositasat, mérséklését segiti, részben meghatdrozza a Felligyelet részére teljesitendd’
jelentésszolgalat, annak napi, havi, negyedéves és éves ritmusa, valamint a kockazatok
kezeléséhez kapcsolédd szabdlyzatok és hatdrozatok legalabb évenkénti feliilvizsgalatat,
igazgatosagi dontését eldird rendszer,

Nyilatkozatok

A vezet§ testiilet az I. sz. mellékletben taldlhatd hatarozatban nyilatkozott a 2016. évbhen a
Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfelelGségérdl, miszerint az alkalmazott
kockazatkezelési rendszer a Tarsasag méretét, profiljat és stratégiajat tekintve megfeleld. A
Tarsasag kockazati stratégiajat az Igazgatdsag elfogadta, ez tartalmazza az SPB Zrt. kockazati
stratégiajanak alapelveit, a kockazati profiljat, szerkezetét.

A . sz. melléklet tartalmazza a vezetd testlilet altal jovahagyott Gsszefoglalé kockdazati
nyilatkozatot.



A vallalatirdnyitasi rendszerek: _
A vezetd testiilet tagjai altal bet6ltétt igazgatdsagi tisztségek szamar 3.

Az 'Igazgato'ség Osszetétele hosszt évek utdn, 2016-ban valtozott, a Tarsasag
KockazatkezelGjét a MIFID 1l szabalyozdsra valé felkésziilés jegyében —munkakorének
megtartasa mellett- igazgatésagi tagga és vezérigazgatd helyettessé valasztottak, a korabbi
igazgatosagi tagot pedig cégvezetinek nevezték ki. A Felligyel6 Bizottsag 6sszetétele is ritkan
valtozott az elmult években, tekintettel a tulajdonosi viszonyokra, a vezetd testiiletek

e

kivalasztasa a Bszt. megfelel§ elirdsaiban elvart jogi, szakmai és egyéb kovetelmények
figyelembevételével tortént és térténik. Az eddigiekben minden vezet§ testileti tag jel6lését
és megvalasztasit elfogadta a felligyeletet gyakorld PSZAF ill. az MNB,

Az Igazgatdsag tagjai a Tarsasagot tulajdonlo tarsasag alapitoi, szakértelmiik, képességeik és
tapasztalataik magas szintlek, szakmai onéletrajzukat a lil. sz. melléklet tartalmazza.

Az lgazgatOsag tagjainak valtozatlansaga nem indokolta a kivalasztasukra vonatkozé
_diverzitasi politika, célkitlizések, célszamok, stb. elGirasat.

Ondllé Kockazatkezelési Bizottsdgot a Tdarsasdg, méretébdl és egyszerll szervezeti
felépitésébdl addddan, nem hozott létre.

A kockazatokra vonatkozd informaciék a napi munka soran kézvetlenlil jutnak el az
lgazgatdsag tagjaihoz, ill. a kockazatkezel§ tagja lett a vezetd testlletnek igy kozvetlenil
képviseli abban a kockazatkezelési elveket.

2. Alkalmazasi kor

Az 575/2013/EU rendelet kdvetelményei kizardlag az SPB Zrt-re vonatkozdan keriilnek
bemutatdsra. A Tarsasagnak nincsenek konszolidaciéra elGirt tulajdonai mas tarsasagokban
és nincsenek dsszevont feliigyeleti kérbe tartozo leanyvalialatai.

3. Szavatold téke

A szavatold t6ke szamitdsa soran a Tarsasag korlatozasokat, instrumentumokat, prudencialis
szlirbket és levonasokat nem alkalmazott, a szamitds megegyezik az auditdlt pénziigyi
beszamoldban szereplé mérleggel. A szamitott alapvetd elsGdleges téke elemei a jegyzett és
befizetett t6ke, a névérték feletti befizetés, az eléz6 évek felhalmozott eredménytartaléka,
aminek dsszegét kizardlag az immaterialis javak Osszege csokkenti. |

SZAVATOLO TOKE (CA1)
Megnevezés Osszeg HUF
SZAVATOLO TOKE 395 906 388

_ALAPVET® TOKE (TIER 1 VAGY T1 TOKE) | 395 906 388

__ELSODLEGES ALAPVETS TOKE (CET1

TOKE) 395 906 388




CET1 t6keelemként figyelembe

Eeté’ t6keinstrumentung]"c’>k ' 440000000
____Befizetett tGkeinstrumentumaok 300 000 000
_____Névértéken felilli befizetés {azsid) 140 000 000
__ {-) Sajat CET1 tékeinstrumentumok 0|
__ Eredménytartalék 1006 040
__ El&z6 évek eredménytartaléka 1 006 040
__ Figyelembe vehetd 0

.| nyereség/veszteség
___{-) Egyéb immaterialis javak - 45099 652

A tékemegfelelési mutatok szamitasa a rendeletben foglaltaknak megfeleléen t6rtént.

TOKEMEGFELELESI MUTATOK (CA3)

Megnevezés Osszeg HUF
CET1 tdkemegfelelési mutatd 0,1335
A CET1 t&ke tobblete {+) / hidnya (-) 262 446716
T1 t6kemegfelelési mutatd 0,1335
A T1 t6ke tébblete (+) / hidnya (-) 217 960159
Telies tékemegfelelési mutaté 0,13350
A teljes téke tobblete (+) / hidnya {-} 217 960 159

4. Tékekdvetelmények
A belsd tékesziikséglet szamitasara vonatkozo szamitas modszere (ICAAP)

A Tarsasag nem végez Osszetett tevékenységet, kevés munkatarssal dolgozik, ezért olyan
maddszereket kell alkalmazni, amelyek gyorsan, megbizhatdan, viszonylag kevés munkaval,
esetleg inkdbb bizonyos mértékig tulértékelve, tartalékot képezve mutatjak a kockazatokat.
Tékekdvetelményt csdkkents elemeket és sajat kockdzati modelleket az elébbiek miatt nem
vesz figyelembe. Az |CAAP szerinti t6keszlikségletének szamitasanal kezdetben az épitSkocka
elvet alkalmazta és a végsé értékelésnél figyelembe vette az 1. pillér szerinti
tékeszlikségletet,

A Tarsasag jovedelmezdségének tartds javuldsa, a tevékenység bdviilése és az értékpapirok
kockazatanak a 2008-ban kezdddott vélsag alatt tapasztalt differencidlédésa miatt 2013-ban
mddositotta, majd 2015-ben korrigalta a kockazati tékesziikséglet szamitdsi metodikat. Az



SPB Zrt. Igazgatésagi dontése szerint a kockazatait jelenleg jol kifejezi az tigyfelek értékpapir
portfolidjat &t kockazati kategoriaba besorold, a kategdriakhoz kockazati sulyokat
meghatdrozo tékesziikséglet szamitds. A szamitas soran az lgyfelek tulajdonaban lévé
értékpapirok forintban kifejezett napi piaci értéke az éhékpapirhoz tartozé kockazati sullyal
szorozva, majd Osszesitve adja meg a Tarsasag [CAAP szerinti elsédleges kockazati.
t6kesziikségletét. Az ICAAP szabalyzatot a tobbi belsd szabalyzathoz hasonléan szlikség
esetén fellil kell vizsgélni, ennek keretében példaul a kockazati besorolast és a stlyokat a
piaci valtozasok esetleges bekovetkezését kdvetden mddositani kell ugy, hogy az esedékes
negyedéves adatszolgdltatasi kotelezettség teljesitése soran mar a felllvizsgalt szamitasi
rendszert kell alkalmazni.

A Tarsasag ICAAP szerinti t6kekovetelményének végsé meghatdrozdsa soran figyelembe kell
venni az 1. pillér szerinti szamitott t6kekovetelmeényt is. A két szam kozil a nagyobb a
Tarsasag ICAAP szerinti aktudlis t8kekdveteiménye. Amennyiben a Téarsasag ICAAP szerinti
t6kekovetelménye egymast kovetd két negyedév vonatkozasaban az 1. pillér szerinti
t6kekovetelménnyel megegyezden keriilt meghatarozasra, meg kell kezdeni az értékpapirok
kockazati besorolasat és a kockdazati stlyokat tartalmazo fnelléklet, szlikség esetén az ICAAP
szabalyozas fellilvizsgalatat.

Az ICAAP szerinti belsG tOkeszikséglet alapvetd meghatdrozdsa negyedévente t6rténik, a
szabalyozéi t6keszamitdssal dsszhangban, de a havi jelentésszolgalathoz kapcsolédva, a
teljes Ggyfél értékpapir allomany alapjan, havonta is kiszamitasra kerdl.

ICAAP SZERINTI SZAVATOLO TOKE KOVETELMENY ES KITETTSEGERTEK HUF
UGYFEL ERTEKPAPIR ALLOMANY TOKEKOVETELMENY KITETTSEGERTEK
27 585 756 548 255110611 3188 882 633

5. Partnerkockazati kitettség

A Tarsasag hitelezési tevékenységet nem folytat, ezért hitelezési limiteket, biztositék allitast,
nettositast, hiteltartalék képzést, hitelderivativa tgyleteket, becslést, stb., nem alkalmaz.
Tényleges hitelezési kockazat, mivel a Téarsasdg az Ugyfeleinek nem nydjt hitelt és Uzleti
partnereit sem kivanja hitelezni, gyakorlatilag nincs.

A Tarsasdg szempontjabdl jelenleg az egyik meghatarozé kockazati elem a kapcsolddd, a
pénz és értékpapir letéteket kezeld bankok és befektetési vallalkozasok partnerkockazata. A
Tarsasag a piaci informaciék és a munkafolyamatba épitett ellenérzéssel folyamatosan'
ellendrzi kapcsolatait és felkésziil azok korrekcidjara. A szolgaltatd Uzleti partnerek
kivdlasztdsaban torekszik a lehetd legjobb partnerek kivalasztésara és kétszeres biztositasra a
piacok elérése tekintetében. A késedelembe esett tételeket a 250/2000. (XIl.24.)
Kormanyrendelet szerint mindsiti.

Az SPB Zrt. a hitelezési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi tékekdvetelményének
meghatdrozasdara a kitelezd tdkeképzés sordn a sztenderd modszert alkalmazza.




KITETTSEGERTEK ES TOKEKOVETELMENY (CA2) KITETTSEG KOGVETELMENY
Megnevezés . Osszeg Osszeg
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK 2 965 770 480 237 261 638
_HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA ES 1175 414792 94033183
FELHIGULASI KOCKAZATRA, VALAMINT NYITVA
SZALLITASOKRA VONATKOZO, KOCKAZATTAL
SULYOZOTT KITETTSEGERTEKEK '
__Sztenderd médszer (SA) 1175414792 94 033183
___Sztenderd maddszer (SA) szerinti kitettségi 1175414792 94 033 183
osztalyok értékpapirositasi poziciok nélkil ' '
__ Kozponti kormanyzatok vagy kézponti bankok 0 0
____Regionalis kormanyzatok vagy helyi hatésagok 0 0
___Kdzszektorbeli intézmények 0 0
Multilateralis fejlesztési bankok 0 0
__ Nemzetkdzi szervezetek 0 0
Intézmények 1019 744 170 81579534
_____Vdéllalkozasok 89153 018 7 132241
__ lakossag 5383 836 430707
____Ingatlanra bejegyzett zalogjoggal fedezett 0 0
kitettségek
____Nemteljesitd kitettségek 0 0
____KiemelkedGen magas kockazatu kitettségek 0 0
Fedezett kbtvények 0 0
_____Rovid tavi hitelmindsitéssel rendelkezd 0 0
intézményekkel és vallalatokkal szembeni kévetelések
_____Kollektiv befektetési formak (KBF) 0 0
__ Részvenyijellegli kitettségek 0 0
Egyéb tételek 61133768 4 890701
___Ertékpapirositasi pozicik (SA) 0 0
___ Ebb&l: Gjra-értékpapirositas 0 0
__Kézponti szerz8d6 fél garanciaalapjaba befizetett 0 0

hozzajarulasok kockazati kitettségértéke

6. Tékepufferek

A Tarsasag kitettségei vonatkozdsaban 2016-ban nem volt el§irva anticiklikus tékepuffer.

7. A globdlis rendszerszint( jelenség mutatoi.

A Tarsasdg nem mindslil rendszerszint(i globalis intézménynek.
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8. Hitelkockazati kiigazitasok

A Tarsasdg a Magyar Szamviteli Szabalyok szerint készils heszamoldjaban azon kitettségeket
tekinti késedelmesnek, amelyek késedelmes napszama 4 nap feletti és a hatralékos Gsszeg
meghaladja lakossagi tigyfeleknél a 10 000 forintot, vallalati (igyfeleknél a 250 000 forintot.

Ertékvesztett az a kitettség, amelyre képzett értékvesztés és céltartalék sszege nagyobb
nulla forintnal. A Térsasag 2016-ban 48 152 forint &sszegben szamolt el értékvesztést.

A Tdrsasag nem foglalkozik hitelezéssel, az eredménykimutatdsaban nincsenek hitelkockazati
kiigazitasai.

9. Meg nem terhelt eszkdzok

Egy eszkdzt akkor kell megterheltként kezelni, ha elzalogositasra kerlilt, vagy ha valamilyen
lgylet barmely formaban létrejott megallapodas keretében térténd biztositdsara, fedezésére
vagy hitelmin&ségének javitdsdra haszndljik fel és nem vonhatd ki tetszélegesen.

Az SPB Zrt. megterhelt eszkdzei jelenleg kizdrdlag a kereskedelmi és fizetési rendszerekhez
kapcsolddd dvadékok.

10. Kiilsd hitelmindsitdk igénybevétele

A Térsasdg nemzetkozi hitelmindsitsk altal mindsitett kévetelések hianydban jelenleg nem
vesz igénybe hitelmindsitéseket.

11. Piaci kockazatnak vald kitettség

A kockazat szarmazhat kotvények, értékpapirok, devizdk, aruk, illetve ezekre vonatkozd
szarmaztatott termékek arjegyzésébdl, megbizasos kereskedésébdl és a hozzajuk kotédo
pozicidvallalashol. A Tarsasdg tevékenységébdl addddan a kockazati elemek kozil jelenleg
csak a devizakockazat all fenn, az szamszer(isithetd.

A kereskedési konyv elemaei

A Tpt. meghatarozasa szerint a kereskedési konyvbe azokat a pozicidkat kell besorolni,
melyeket az intézmény egy el6re lefektetett kereskedési stratégiara alapozva, kereskedési
szandékkal tart. A kereskedési' stratégia és a kereskedési konyv tartalmanak Gsszevetését
rendszeresen el kell végezni, és errél be kell szamolni a felsé vezetésnek. '

Szervezet és kontroll-mechanizmusok

A piaci kockazatokat az intézménynek megfelelé kontroll-mechanizmusckkal keli a
kereskedési stratégia altal megengedett mértéken bellil tartania. A kereskedési konyvi
. pozicié, arfolyam- és arukockazatok kontrolldldsdhoz az intézményeknek megfelels
limitrendszert kell mikodtetnie. Ez alapesetben limiteket tartalmaz UzletkétéSkre,
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devizanemekre és a killonféle kereskedési pozicidokra vonatkozéan. A limitrendszer
mikodésével kapcsolatban rendszeres beszamolot kell késziteni a felsd vezetés szamara.

Arazas

A piaci kockazatok kimutatasaban a kereskedési konyv tartalmanak pontos és kovetkezetes
meghatérozéséh feliil kulcsszerepet jatszik a pozicidk korrekt drakon toérténd nyilvantartasa
is. Az &rmeghatdrozdsnak a kereskedési tevékenységtdl teljes mértékben el kell kilontilnie. A
szabalyozas értelmében a piaci alapon, vagy a modellek segitségével meghatarozott drakat
az a Tarsasagnak legaldbb havonta, utéellendrzés keretében validalnia kell,

Kockazatmérés

Az ICAAP elengedhetetlen része a kockazatok mérése és a kockazatokra elkllonitett téke
ezzel t6rténd Osszevetése. Minimumszinten ez a kereskedési kdnyvi kockazatok, illetve a
tevékenység egészében felmerdld arfolyam- és drukockazat szabalyozas altal megadott
modszerekkel  torténd felmérését, a kockazatokhoz tartozd tékekdvetelmény
meghatarozasat jelenti, illetve annak 'éttekintését, hogy a kimutatott tdkekdvetelmény
folyamatosan rendelkezésre all-e? A Tarsasag a pozicidkockazati kitettség értékének, ill.
gazdasagi t6kekodvetelményének szdmszer(isitésére a kotelezd t6keképzésre alkalmazott
sztenderd maodszert alkalmazza. A Tarsasag jelenlegi teljes piaci kockazati kitettsége és
tékekdvetelménye a nettd deviza kitettségébdl adodik. Nagykockazat vallalds, drukockazat -
ill. értékpapirositas miatt nem meriilt fel tékekovetelmény. .

_POZICIGKOCKAZAT, DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZAT ES 419552213 33564177
ARUKOCKAZAT TELJES KOCKAZAT! KITETTSEGERTEKE

__Poziciékockazat, devizaarfolyam-kockazat és arukockézat 419552213 33564 177
sztenderd modszer {SA) szerinti kockazati kitettségértéke

___Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok : 0 0
___Részvény : 0 0
___Deviza 419 552 213 - 33564177
__Aru 0 0
__Pozicidkockazat, devizaarfolyam-kockazat és arukockazat 0 0
belsd mddszer (IM) szerinti kockazati kitettségértéke '

12. Miik6édési kockazat

A Tarsasag vezetése a vezet8i informécids rendszerben és a napi munkéjaban folyamatosan
figyeli a miikodési kockdzatokhoz tartozé eseményeket, kezeli a felmerulé problémakat és
munkija részeként, térekszik megel&zni azokat.,
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Az SPB Zrt. a miikédési kockazati kitettség értékének, ill. gazdasagi t6kekdvetelményeének
szamszerUsitésére az 1. pillér szerinti kételezd t6keképzésre hasznait BIA médszert -amely a
korabbi évek mikddési kbltségeinek kivetitésén alapul- alkalmazza.

Miikédési kockdzat HUF

IRANYADO IRANYADO IRANYADO TOKEKOVETELMENY | TELIES MUKODES!

MUTATO: 3 | MUTATO: 2 | MUTATO: KOCKAZATI

EVVEL EZELOTT EVVEL EZELOTT | ELOZO EV ' KITETTSEGERTEK
744 692 717 677 465 687 771127 148 109 664 278 1370 803 475

3. A kereskedési kdnyvben nem szerepld részvénykitettségek, azok kamatlab kockazata
valamint az értékpapirositasi poziciokban fennalld kitettségek

A Tarsasagnak 2016-ban nem voltak ilyen kitettségei és szandékai szerint nem is kivan ilyen
kitettségeket vallalni. '

_ELSZAMOLASI/TELIESITESI KOCKAZAT TELIES 0 0
KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE ,

__Nem kereskedési kdnyvi 0 0
elszamolasi/teljesitési kockdzat

__Kereskedési konyvi elszamolasi/teljesitési 0 0
kockazat ‘

14. A Tarsasag javadalmazasi politikaja

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag vezetSsége — és egyes dolgozdi — az SPB Befektetési Zrt.
100%-os tulajdonosai, igy a hossz( tava érdekeltség és javadalmazas a tulajdonlason
keresztil, tulajdonosi szemponthdl valdsul meg. A Tarsasag mérlegféosszege nem haladja
meg a 200 millidrd forintot, ezért Javadalmazasi Bizottsdgot nem hozott létre. A Felligyels
Bizottsag tagjai szamara a Tarsasag tiszteletdij formajaban kizardlag alapjavadalmazashél allé
javadalmazast hatarozott meg. A Tarsasdg dolgozdi kdzll senki sem részestlt 1 M EUR-t
elérd, ill. meghaladd sszegli javadalmazasban, nem kapott tulajdoni részesedést, ahhoz
kapcsolodo opciot és nem pénzbeli‘juttatést.

A Feliigyel§ Bizottsag altal elfogadott Javadalmazasi politikai alapelvek szerint:

A Javadalmazési Politika &sszhangban all a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel,
elésegiti annak alkalmazasat és nem Oszténbéz a Tarsasag kockazatvéllalasi limitjét
meghaladd kockazatok vallaldsara. A Tarsasag Gzleti stratégiajaval, célkitlizéseivel, értékeivel
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és hosszll tavl érdekeivel is dsszhangban all. A teljesitményjavadalmazasnal a Tarsasag
egyszerre értékeli a kiemelt személy pénziigyi és nem pénziigyi kritériumokon alapuld
eredmeényét, az érintett szervezeti egység eredményét és a Tarsasdg eredményét.

A teljesitményértékelés alapja a Tarsasag hossz( tava teljesitménye, a javadalmazas legalabb
40 %-at halasztva, az iizleti tevékenység természetétdl, kockazataitol és az adott kiemelt
személy  tevékenységeitél fiiggben, 3 éves id8szak alatt kell kifizetni. A
teljesitményjavadalmazasra kotelezettség nem vallalhatd és nem képezheti részét a jovibeni
javadalmazasi terveknek.

Csak akkor fizethet6 ki és a kiemelt személy csak akkor jogosult a
teljesitményjavadalmazasra, ha a Tarsasag pénziigyi helyzete fenntarthato és a Tarsasag, az
érintett szervezeti egység és a kiemelt személy teljesitménye azt indokoltta teszi.

A teljesitményjavadalmazas kifizetése nem eredményezheti a Bszt. torvényben, a prudens
mikodésre vonatkozd jogszabalyokban és az 575/2013/EU Rendeletben meghatérozott
kévetelmények nem teljesitését.

A javadalmazas jelenlegi elemei:

Igazgatdsag:

' személyi alapbér
profitrészesedés
béren kiv(ili juttatasok
gépjarmi hasznalat
mobiltelefon hasznalat
oktatas és képzés tamogatdsa

Uzletkdték:
személyi alapbér
jutalékbevétel
béren kiviili juttatasok
mobiltelefon hasznalat
oktatds és képzés tdmogatasa

Specialis hataly ala tartozok (belsd ellenérzés, kockazatkezelés):
személyi alapbér
béren kiviili juttatasok
mobiltelefon hasznalat
oktatas és képzés tamogatasa

Altaldnos hataly ald tartozok:
személyi alapbér
béren kiviili juttatdasok
oktatas és képzés tdamogatasa
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Nyilvanossagra hozandd: (CRR.450. cikk (1) bekezdés Javadalmazas &sszesitett adatai

g} pont) tevékenységi kordk szerint (HUF)

tevékenység 1. vezetd allasi személyek (iranyitasi, 78703 672

feligyeleti funkciok)

tevékenység ll. kockazatkezelés és ellendrzés 6471430

Nyilvanossagra hozandd: {CRR.450. cikk (1) bekezdés Fels6vezet8k Beosztottak

h) pont) ,

Adott tizleti évre vonatkozd javadalmazas dsszesen (Ft) 73523672 6471430

Fix javadalmazas (Ft) 59420000 6171430
kedvezményezettek a szama (f8) 4 2

Valtozo javadalmazas (Ft) 14 103 672 300 000
kedvezményezettek szdma (f6) 4 2

-15. Tokeattétel

Tdkeattételi mutato

Az intézmény tSkemennyisége osztva az intézmény teljes kitettségének mértékével
szazalékban kifejezve.

ALAPVETO TOKE 395 906 388
TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK 2 965 770 480
TOKEATTETELI MUTATO 13,35%

A mutato értéke lényegesen kedvezdbb, mint a tdrvényileg elvart minimum érték,
visszaigazolja a Tarsasag kockazati stratégiajat és kockazatkezelési tevékenységét.

::::::

A Tarsasag az el6zéekben leirtaknak megfeleléen a hitelkockazati kitettség értékének
meghatarozasara nem alkalmaz bels6 minGsitésen alapulé mddszert, nem hasznal
hitelkockazat-meérséklési technikakat, a miikédési kockazatot nem fejlett mérési maédszerrel
hatarozza meg és a piaci kockazati belsé modellt sem alkalmaz.
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l. sz. melléklet

Az SPB Zrt. Igazgatdsaganak nyilatkozata

a Tarsasag kockazatkezelési rendszerének megfelel6ségérol

Az SPB Zrt. Igazgat6saga ezlton kijelenti, hogy a Tarsasag altal alkalmazott kockazatkezelési rendszer

megfelel az intézmény profiljanak és stratégiajanak valamint a vonatkozé térvényi elGirdsoknak, kell§
biztositékot szolgaltat az iigyfelek és a befektetési rendszer védelmére.

Budapest, 2017. junius 14.

Paradi-Varga Tamas Széplaki Julianna Barabas Lajos
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il. sz. melléklet

- QOsszefoglald kockazati nyilatkozat

1. A Tarsasédg adatai:

Neve: SPB Befektetési Zrt.

Cime: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.

Cégjegyzékszama: 01-10-044420

Tevékenységi engedély szama, kelte: PSZAF 111/73.060-7/2002., 2002, 12, 20.

Vezetd testlilet; Igazgatdsag, tagjai: Parddi-Varga Tamas, Széplaki Julianna, Barabds Lajos
2. Az alkalmazott {izleti stratégidhoz kapcsolédo altalanos kockazati profil:

A Tarsasdg célja a befektettk érdekeinek és igényeinek megfelel§ befektetési szolgaitatas nyljtasa a
hefektetés biztonsagdnak elsGbhségével, hitelezés és t&bbszords tGkeattétel nélkdl valamint a meglévd
ligyfélkdr megalapozott névelése a szolgéltatisok magas szinvonala és a személyes kapcsolat révén. A
Tarsasdg prudens m(ikddése, konzervativ Uzletpolitikdja, a lehatdrolt befektetési paletta és annak
atlathatdsaga, a Tdrsasag kis piaci mérete jelentik szdmdra a piaci eldnyt. A Térsasdg a prudens
miikddésre vonatkozd elGirdsok betartdsaval Ggy koteles a rabizott idegen és sajat forrdsokkal
gazdélkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali — minden napi — fizet6képességét (likviditdsat) és
mindenkori fizetGképességét (szolvencidjat).

A Térsasdg magdt alacsony kockdzati étvégy( és az elSbbiekbsl kdvetkezden alacsony kockdzatd
vallatkozdsnak hatdrozza meg. Nem célja a magas kockdzatot jelentd Uzletek, lizletdgak bevezetése, a
kockazati kitettség lényeges ndvelése, nagy kockazatl igyletek, Ugyfelek és partnerek felvallalasa. '

3. A kockazatkezelés rendszere:

A Téarsasag a kockazatok értékelését, kezelését, monitoralasat a torvényi és a feligyeleti szabalyozas és
az azok alapjan kialakitott &s elfogadott, -a szervezet méretének és a tevékenysége egyszer(iségének
megfelel§- sajadt bels6 szabalyzatainak megfelelGen végzi. A kockdzatkezelés alapvetfen a
munkafolyamatokba épitve térténik, része a munkatdrsak és a vezeték mindennapi munkajanak. Ezen
beliil kiemelt szerepe van az Ugyvezetés tagjainak személyes ellendrzési tevékenységének. A MIFID I
szabdlyozdsra felkésziilés, az annak megfelelés és a kockazati szempontok er&teljesebb megjelenitése
érdekében 2016 janiusatd! a kockdzatkezelS egyben a Tdrsasdg lgazgatdsaganak tagja, vezérigazgato
helyettese. Kockdzatkezel6i mindségében fliggetlen, kdzvetleniil a Felligyel8 Bizottsag ala rendeit.

4, Aranyszamok, mutatok (2016. december 31.):

o Jegyzett téke: : 300.000.000 HUF
* Szavatold téke: 395.906.388 HUF
o Feliigyeleti t6kekdvetelmény: 237.261.638 HUF
e Szamitott t8kekovetelmény (ICAAP): 255110611 HUF
» T8kedttételi mutatd: 13,35%
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lll. sz. melléklet

Az SPB Zrt. Igazgatdsag tagjainak szakmai 6néletrajza

Paradi Varga Tamas
vezérigazgato
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. 1995-t6l stratégiai
tervezdként részt vett a Raiffeisen Private Banking megalapitdsaban és felépitésében. Az SPB
Zrt-nél 2001 ota dolgozik. 2004-t6l a Tarsasag vezérigazgatdja. NEs, harom gyermeke van.

Barabas Lajos
vezérigazgato helyettes
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a budapesti Marx Karoly Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte, szakmai
pélyafutdsit a Magyar Nemzeti Bankban kezdte. Tébb mint hdsz évig kiilénbéz6 bankoknal
vallalati hitelezéssel és kockazatkezelésse! foglalkozott, majd pénziigyi tandcsaddként
dolgozott. 2010 o&ta dolgozik az SPB Zrt-nél kockazatkezel6ként, 2016-t6l a Tarsasag
vezérigazgatd helyettese. NGs, két gyermeke van.

Széplaki Julianna
Private Banking Igazgato
SPB Befektetési Zrt.

Tanulmanyait a Pénziigyi és Szamviteli FGiskola Pénziigy szakan végezte, 1994-1996-ig. 1994-
1998-ig az Inter-Eurdpa Befektetési Kft-nél, majd az [E-New York Broker Rt-nél tdzsdei
lizletkbtékeént dolgozott. 2000-2003-ig a Raffeisen Befektetési Rt-nél befektetési tanicsaddi,
t6zsdei Uzletkot6i munkakort toltétt be. 2003-t6l dolgozik az SPB Zrt-nél. 2004-t6l az
Igazgatdsag tagja, 2015-t6l private banking igazgato.
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