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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
az SPB Befektetési Z1t tulajdonosainak:

Elvégeztik a SPB Befektetési Zrt (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8, cg: 01-10-
044420) mellékelt 2009. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves
beszamol6 a 2009. december 31-1 fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 1.110.811 eFt, a mérleg szerinti eredmény
1.749 eFt veszteség - , az ezen id6pontra végz6ds évre vonatkozo
eredménykimutatasbol és a szamviteli politika meghatirozé elemeit és az egyéb
magyaraz6 megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatisa
az ugyvezetés feleléssége. Ez a felel6sség magaban foglalja az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitisoktol mentes pénziigyl kimutatasok elkészitése és
valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsG ellenérzés kialakitisat, bevezetését,
fenntartasat, megfelel6 szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az
adott korulmények kozott ésszerl szamviteli becsléseket.

A konyvvizsgalo feleléssége az éves beszamold véleményezése az elvégzett
konyvvizsgalat alapjan.

A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb
jogszabalyok alapjin hajtottuk végre. A fentieck megkovetelik, hogy megfeleljunk
bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalat tervezése és
elvegzése réven elegend6 és megfelel6 bizonyitékot szerezziink arrdl, hogy az éves
beszamol6 nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

Az elvégzett konyvvizsgalat magaban foglalta olyan eljarasok végrehajtisat, amelyek

celja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az egyszerusitett éves beszamoloban
szereplé Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
egyszerUsitett éves beszamol6 akar csalasbol, akar tévedésekbdl eredd, lényeges hibas
allitasai kockazatanak felméréseit, a konyvvizsgald megitélésétdl fuggnek. Az éves
beszimolohoz kapcsolédoan a konyvvizsgald kockazatfelmérésének nem célja, hogy
a vallalkozas belsé ellenérzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon.

A konyvvizsgalat magaban foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
Ugyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszimolé bemutatasinak
értekelését. Az uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank a fent emlitett teriiletre
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasig nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informacidk attekintését. Meggydzddésink, hogy a
megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyijt a
konyvvizsgaloi zaradék (vélemény) megadasihoz.



Zaradék/Vélemény:

A konyvvizsgalat soran az SPB Befektetési Zrt éves beszamolojat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési, bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzet
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennck alapjan
elegend6 és megfelelé bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamolot a
szamviteli torvényben foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményink szerint az éves beszamolo az SPB Befektetési Ztrt 2009. december 31-
én fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérSl megbizhaté és valos képet ad.

Budapest, 2010. majus 21.
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Kelt: Budapest, 2010. majus 21.



Statisztikai szamjel:
12517091-6612-114-01
Cégjegyzékszam:
01-10-044420

ESZKOZOK

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK

I Immaterialis javak

Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
Vagyoni érték( jogok

Szellemi termékek

Uzleti vagy cégérték

Immateridlis javakra adott elélegek
Immateridlis javak értékhelyesbitése

NO oA WON =

Il Targyi eszk6zok

Ingatianok és kapcsolodoé vagyoni értéki jogok
Muszaki berendezések, gépek, jarmivek
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlvek
Tenyészéllatok

Beruhazasok, felljitasok

Beruhazasokra adott elélegek

Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

NO oS ON S

i, Befektetett pénziigyi eszk6zok

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
Tartbsan adott kolcsoén kapcsolt vallalkozasban
Egyéb tartos részesedés

Egyéb tartésan adott kolcson
Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Befektetett pénzuigyi eszkdzok értékhelyesbitése

B. FORGOESZKOZOK

NOoO A ON

I Készletek

Anyagok

Befejezetlen termelés és félkész termékek
Novendék-, hizé- és egyéb allatok
Késztermékek

Aruk

Készletekre adott elélegek

OO A WN

I, Kovetelések
1. Vevokévetelések
2. Kovetelések az tgyfeleknek nyujtott szolgaltatasokbdl
3. Kovetelések tdzsdei tgyletek elszamolasaibol
4 Kovetelések a tézsdén kivil kétott Ggyletek elszamolasaibol

SPB Befektetési Zrt.

MERLEG

2009. december 31.

{ezer Ft-ban)

2008. 12, 31.

Tartoésan adott kdlcson egyéh részesedési viszonyban allé vallalkozasban

Elszamoléhazzal és elszamoldhazi tevékenységet végzo szervezettel szembeni

o

kovetelések
a) elszamolohazzal szembeni kovetelés

b) elszamolohazi tevékenységet végzd szervezettel szembeni kdvetelések

Kévetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

Valtokovetelések
Egyéb kovetelések

0 ®~N®

. Ertékpapirok
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasaban
2 Egyéb részesedés
3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek
4 Forgatasi cél hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

iV. PénzeszkozOk
1. Pénztéar, csekkek
2. Bankbetétek
a) tozsdeforgalmi szamla
b}  egyéb bankbetétek

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

1. Bevételek aktiv elhatérolasa
2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatasolésa
3. Halasztott raforditasok

ESZKOZOK OSSZESEN

Kelt:  Budapest, 2010. majus 21.

Kévetelések egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozassal szemben

El6z6 Uzleti év
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Statisztikai szamjel: SPB Befektetési Zrt.
12517091-6612-114-01 MERLEG
Cégjegyzékszam: 2009. december 31.
01-10-044420 (ezer Ft-ban)
FORRASOK
El6z6 Uzleti év El6z6 évek Uzleti év
2008. 12. 31. modositasai 2009. 12. 31.
D. SAJAT TOKE 173 425 171677
. Jegyzett toke 240 000 240 000
ebbdl: visszavasérolt tulajdonosi részesedés névértéken
Il.  Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-)
Ill.  Toketartalék 0 0
IV.  Eredménytartalék 5922 -66 574
V.  Lekétott tartalék 0 0
7 VI.  Entékelési tartalék
VIl Altalanos tartalék 2616 0
Vill. Mérleg szerinti eredmény -75113 -1749
E. CELTARTALEKOK 202 0
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
2. Céltartalék a jovobeli koltségekre
3. Egyéb céitartalék . 292 0
F. KOTELEZETTSEGEK 41217 937 112
I. Hatrasorolt kotelezettségek 31774 46 043
1. Hatrasorolt ko égek kapcsolt véllakozassal szemben
2. Hatrasorolt kételezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallakozassal szemben 31774 46 043
3. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkodoval szemben
1 Il Hosszu lejératy kitelezettségek 0 0
1. Hosszu lejératra kapott kélcsénok
2. Atvaltoztathato kétvények
3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
5. Egyéb hosszu lejératl hitelek
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
7. Tartos kételezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal szemben
8. Egyéb hosszu lejaraty kotelezettségek
Il Rovid lejarata kotelezettségek 379 443 891069
1. Révid lejaratu kolcsonok
2. Révid lejaraty hitelek
3. Vevétol kapott elélegek
4. Kételezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasnytijtasbol (szallitok) 9705 2861
5. Ugyfelekkel szembeni kotelezettség 361 001 873 566
6. Kotelezettségek tdzsdei tigyletek elszamolasaibél
7. Kotelezettségek a tézsdén kivali igyletek elszamolasaibol

Elszamolahazzal és elszamolohazi tevékenységet végz6 szervezettel szembeni

8. kotelezettség
a) elszamolohazzal szembeni kotelezettség
b)  elszamolohazi tevékenységet végzd szervezettel szembeni kotelezettség

9. Rovid lejératl kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallakozassal

10.  szemben

vvvvvv 11, Valtétartozasok

12, Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 8737 14642
G. PASSZIVIDOBELI ELHATAROLASOK 3024 ! 2022

1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa

2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 3024 2022

3. nalaszioll bevéteiek

FORRASOK OSSZESEN 587 958 1110811

Kelt:  Budapest, 2010. majus 21.




Statisztikai szamjel: SPB Befektetési Zrt.
7 12517091-6612-114-01 "A" EREDMENYKIMUTATAS
Cégjegyzékszam: Osszkoltséq eljarassal
01-10-044420 2009. december 31.
{ezer Ft-ban)
El6z6 tzleti év El6z6 évek Uzleti év
2008. 12. 31. médositasai 2009. 12. 31,
a) Bizomanyosi tevékenység bevételei : 86 636 80 457
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 51670 240 007
c) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei
d) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolio-kezelési tevékenység bevételei 17 109
e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 18 922 22193
01.  Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 157 245 342 766
f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 30.395 83 687
vvvvvv : g) Kereskedelmi tevékenység raforditasai 1897 8214
h) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység raforditasai ' 0
i) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolio-kezelési tevékenység raforditasai 90 352
j) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 5253 5590
02.  Befektetési szolgaltatasi tevékenység réforditasai 37 635 97 843
4444444 I Befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye 119610 244 923
I Egyéb bevételek 128 2757
ebbdl: visszairt értékvesztés
i Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei
V. Aktivalt sajat teliesitmények értéke
V. Anyagjellegti raforditasok 92 821 102 712
03. Bérkaltség 56 405 . 91290
04.  Személyi jellegli egyéb kifizetések 6715 6 470
05.  Bérjarulékok 20636 30 636
Vi Személyi jellegli raforditasok 83 756 128 396
Vil Ertékcsokkenési leiras 24379 14 787
Vil Egyéb raforditasok 6142 8712
ebbdl: értékvesztés
1X. Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditésai
A UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE -87 360 -6 927
' 06.  Kapott (jard) osztalék és részesedés
ebb6l: kapcsolt véllalkozéstd! kapott
s 07. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
ebbdl: kapcsolt véllalkozastél kapott
. Befektetett eszkézoknek mindsuld hitelviszonyt megtestesité ép.-ok
08.  arfolyamnyeresége
ebbdl: kapcsolt véllalkozéstd! kapott
09. Kapott kamatok és kamatjeligli bevételek 10 167 5488
ebb6l: kapcsolt véllalkozéstd! kapott 8034 1417
10.  Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei 6851 20 364
X. Nem forgalmazasi pénzlgyi mlveletek bevételei 17 018 25 852
11.  Befektetett pénzigyi eszkézdk arfolyamvesztesége

ebbdl: kapcsolt véllalkozésnak adott

12.  Fizetett (fizetendd) kamatok és kamatjellegli kifizetések 25 0
ebbdl: kapcsolt véllalkozésnak adott 24 0
13.  Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
14.  Pénzlgyi miiveletek egyéb raforditasai 4194 19773
XL Nem forgalmazasi pénzigyi muveletek raforditasai 4219 19773
B. PENZUGY! MUVELETEK EREDMENYE 12799 6079
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY -74 561 -848
Xii. Rendkiviili bevételek
X, Rendkivitli raforditasok

D. RENDKIVULI EREDMENY

E.  ADOZAS ELOTTI EREDMENY -74 561 -848
XIV. Addbfizetési kételezettség 552 901
F.  ADGZOTT EREDMENY 75 113 1749

XV. Altalanos tartalék képzés, felhasznalds

15,  Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
16.  Jovahagyott osztalék és részesedés

G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 75113 1749

Kelt: Budapest, 2010. majus 21. et v

a vallafkozas vezetdje
(képviselSje)




SPB Befektetési Zrt. 1. szamu melléklet
CASH-FLOW KIMUTATAS
2009. december 31.
(ezer Ft-ban)
El6z6 iizleti év Uzleti év
2008. 12. 31. 2009. 12. 31.
SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZVALTOZAS
(MUkodési cash flow )
1. Adozas el6tti eredmény (korrigalt™) +- -74 561 -848
2. Elszamolt amortizacié + 24 379 14 787
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +/-
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbozete +/- 292 -292
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +/-
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa +/- 4983 -6 844
7. Egyéb révid lejaratu kotelezettség valtozasa +/- 9214 518 470
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozésa +/- -1 047 -1 002
9. VevoOkovetelés valtozasa +/- 1900 -7 991
10. Forgoeszkozok (vevd és pénzeszkdz nélkil) valtozésa +/- 26 881 -95 250
11.  Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- 262 -806
12. Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) - -5562 -901
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -
SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZVALTOZAS -8 249 419 323
; BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZVALTOZAS
(Befektetési cash flow) ’
e 14. Befektetett eszk6zok beszerzése - -2 835 -6 382
- 15. Befektetett eszkozok eladasa +
16. Kapott osztalék +
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZVALTOZAS -2 835 -6 382
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZVALTOZAS
(Finanszirozasi cash flow)
17. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + -78 937 0
18. Kétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele +
19.  Hitel és koélcson felvétele +
20. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziin - + 83 560 64 285
21.  Végelegesen kapott pénzeszkéz +

22. Részvénybevonas, tokekivonas (tbkeleszallitas) ) -

23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése -

24. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése ' -

25. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek - 31774 14 269
26. Végelegesen atadott pénzeszkéz -

27. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek valtozasa, pétbe  +/-

PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZVALTOZAS 36 397 78 554
PENZESZKOZOK VALTOZASA (I+11+111) 25313 491 495
Nyité pénzeszkéz allomany 368 461 393774
Zar6 pénzeszkoz allomany 393774 885 269

| b
1/
Kelt: Budapest, 2010. majus 21. C Yo

a vallalkozas vezetbje
(képviseldje)




