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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

az SPB Befektetési Zrt. tulajdonosa részére

1.) Elvégeztilk az SPB Befektetési Zrt. mellékelt 2010. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat,
amely éves beszamolé a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 866.656 ezer Ft, az uzleti év mérleg szerinti eredménye
4.162 ezer Ft nyereség -, az ezen idSponttal végz6d6 évre vonatkozd eredménykimutatasbol és a
szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd
mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloéért

2.) Az éves beszamoldnak a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az lgyvezetés feleldssége. Ez a
felelosseg magaban foglalja az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, |ényeges hibas allitasoktol mentes
éves beszamolé elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol meghatarozé belsé ellendrzés
kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, a megfelelé szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat,
valamint az adott kérillmények kozott ésszer(i szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgélo feleldssége

3.) A kdnyvvizsgald feleléssége az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan,
valamint az uizleti jelentés és az éves beszamol6 Gsszhangjanak megitélése.

A kénwvizsgélatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetehk hogy megfelel]unk bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konvazsgalatot
(gy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolo
nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

4.) Az elvégzett konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtését amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrél és kozzétételekrol. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas
allitasai kockazatanak felméréseit, a konyvvizsgdlé megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen
felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszamold Ugyvezetés altali elkészitése és valdés bemutatasa
szempontjabol meghatérozé belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott korulmenyek kozott megfeleloek de nem azért, hogy a vallalkozas
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foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szamviteli
becslései ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatasanak értékelését.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lizleti jelentés és az éves beszamolé Osszhangjanak
megitélésére korlatozddott, és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

5.) Meggy6zbdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékok elegendé és megfelelé alapot
nyGjtanak a konyvvizsgaldi zaradékunk (véleménylink) megadasahoz.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalé Kft. egy magyar korlatolt feleldsségl tarsasdg, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alap( tarsasdg tagja és
a fliggetlen cégekbdl allé nemzetkdzi BDO haldzat része.

BDO Hungary Audit Ltd, a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the
international BDO network of independent firms.
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Zaradék (vélemény)

6.) A konyvvizsgalat soran az SPB Befektetési Zrt. éves beszamoléjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és megfelel6 bizonyossagot szereztiink
arrél, hogy az éves beszamolét a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon
alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszamolé az SPB Befektetési Zrt. 2010. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérél megblzhato és valos képet ad.

Az lizleti jelentés az éves beszamol6 adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011. aprilis 30.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1126 Budapest, Nagy Jend u. 10.
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Statisztikai szamjel:
12517091-6612-114-01
Cégjegyzékszam:
01-10-044420

ESZKOZOK

SPB Befektetési Zrt.
MERLEG
2010. december 31.
(ezer Ft-ban)

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK

.

immaterialis javak

Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

Vagyoni értéki jogok

Szellemi termékek

Uzleti vagy cégérték

Immateridlis javakra adott elflegek
ialis javak érté yesbité

DI A

Targyi eszkozok

Ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értékd jogok
G gépek, j
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek
Tenyészallatok

Beruhazasok, feltjitasok

Beruhazasokra adott elélegek

Targyi eszkozok értékhelyesbitése

i ber

N o RN

Befektetett pénziigyi eszkdzok

Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban

Tartésan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban

Egyéb tartos részesedés

Tartésan adott kélcsdn egyéb részesedési viszonyban 4ll6 vallalkozasban
Egyeéb tartésan adott kélcson

Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Befekietett pénziigyi eszkéz6k értékhelyesbitése

No o s e

B. FORGOESZKOZOK

1.

Készletek

Anyagok

Befejezetlen termelés és félkész termékek
Névendék-, hizo- és egyéb allatok
Késztermékek

Aruk

Készletekre adott elélegek

Ok eN

Kovetelések

1. Vevikovetelések

2 Kovetelések az iigyfeleknek nyuijtott szolgaltatasokbol

3. Kdvetelések tézsdei iigyletek elszamolasaibol

4 Kavetelések a t6zsdén kiviil kotott tgyletek elszamolasaibél

Elszamoléhazzal és elszamoldhazi tevékenységet végzo szervezettel szembeni

5, kovetelések
a) s olshazzal L
b)  elszémoldhazi tevékenységet végezé szervezettel szembeni kévetelések
6. Kovetelések kapcsolt véllalkozassal szemben
7. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozassal szemben
8. Vaitokoveteiések
9. Egyéb kovetelések
Ertékpapirok
1. Részesedés kapcsolt vallalkozésaban
2 Egyéb részesedés
3. Sajat részvények, sajat lzletrészek
4. Forgatasi célu hitelviszonyt meg it6 értékpapirok
Pénzeszkdzok
1. Pénztar, csekkek

2. Bankbetétek
a)  tézsdeforgalmi szamla
b)  egyéb bankbetétek

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

1. Bevételek aktiv elhatarolasa
2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli ethatasolasa
3. Halasztott raforditasok

ESZKOZOK OSSZESEN

Kelt:  Budapest, 2011, aprilis 30,

Elgz6 Uzleti év

2009. 12. 31.

74 474

5885
0

4029
1856

17 546
9490
1406
4650

2000

51043

46 043
5000

1029025

28 541
7991
493

5932
5932

14125

115215

1162156

885 268

6533
878736
134216
744 520

7312

5158
2154

1110811

El6z6 évek
moédositasai

Uzleti év

2010. 12, 31,

136 929

19780
0

19 042
738

64 761
9221
195

55 345

52 388

47 388
5000

722 883

22754
633
368

4623
4623

17 130

109 429

109 429

590 700
5868
584 832
26 056
558 776

6844

3959
2885

866 656

{ véllalkozas vezetdje
(képviseldje)



Statisztikai szamjel: SPB Befektetési Zrt.

12517091-6612-114-01 MERLEG
2 Cégjegyzékszam: 2010. december 31.
. 01-10-044420 (ezer Ft-ban)
FORRASOK

D. SAJAT TOKE

. Jegyzett toke
ebbdl: visszavasarolt
Il Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
. Toketartalék
IV.  Eredménytartalék
V.  Lekétott tartalék
VI.  Ertékelési tartalék
VIl.  Altalénos tartalék
Vill. Mérleg szerinti eredmény

E. CELTARTALEKOK

1. Céltartalék a varhato kételezettségekre
2. Céltartalék a jovobeli koltségekre
3, Egyéb céltartalék

F. KOTELEZETTSEGEK

8 Hatrasorolt kbtelezettségek

1 Hatrasorolt ko égek kapcsolt vall assal b
2, H 0 gek egyéb ré ési vi ), lév6 vallakozassal szeml
3. Hatrasorolt ko égek egyéb alkodoval )

. Hosszu lejaratl kotelezettségek

Hosszl lejaratra kapott kdlcsénok

Atvéltoztathato kétvények

Tartozasok kétvénykibocsatasbol

Beruhazasi és fejlesztési hitelek

Egyéb hossz( lejaratu hitelek

Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

Tartds ko égek egyéb ré: dési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben
Egyéb hosszu lejaratl kitelezettségek

O NN W

. Rovid lejaratl kotelezettségek
Rovid lejaratd kélcsondk

Rovid lejarata hitelek

Vevétol kapott elélegek .
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasnyujtasbol (szallitok)
Ugyfelekkel szembeni kitelezetiség $
Kotelezettségek tézsdei tgyletek elszamolasaibol

Kbtelezettségek a tézsdén kivili lgyletek elszamolasaibdl

N o e wN

al és azi tevékenységet végzd szervezettel szembeni

8. kételezettség
a) elszdmolohazzal szembeni kotelezettség
b)  elszamolohazi tevékenységet végzb szervezettel szembeni kotelezettség

9. Rovid lejaratu kbtelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

Rovid lejaratd kotel égek egyéb ré i viszonyban lévé vallakozassal
: 10.  szemben
11, Valtétartozasok
12.  Egyéb rovid lejarati kotelezettségek

G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

1. Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa
2. Koltségek, raforditasok passziv idGbeli elhatarolasa
3. Halasztolt bevételek

FORRASOK OSSZESEN

Kelt:  Budapest, 2011. aprilis 30.

El6z6 uzlefi év El6z6 évek Uzleti év

2009. 12. 31. modositésai 2010. 12. 31,
171677 175 839
240000 240000
[} 0
-66 574 -68 593
0 270
0 0
-1749 4162
0 0
0 0

937 112 682 571
46 043 47 387
46 043 47 387
0 25224
25224
891 069 609 960
2861 9475
873 566 583 530
0 0
14 642 16 955
2022 8246
2022 8246
1110811 866 656
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Statisztikai szamjel:
12517091-6612-114-01

SPB Befektetési Zrt.
"A" EREDMENYKIMUTATAS

Cégjegyzékszam: Osszkoltség eljarassal
01-10-044420 2010. december 31.
(ezer Ft-ban)
Elbz6 Uzleti év Eloz6 évek Uzleti év
2009. 12. 31. modositésai 2010.12. 31.
a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 80 457 65 749
b)  Kereskedelmi tevékenység bevételei 240 007 299 639
c) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei
d) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolic-kezelési tevékenység bevételei 109
e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 22193 26 995
01.  Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 342 766 392 383
f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 83 687 92 270
g) Kereskedelmi tevékenység raforditasai 8214 24195
h) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység raforditasai (o} 0
i) Letétkezelési, letéti drzési, portfolio-kezelési tevékenység raforditasai 3562 284
j)  Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasaij 5 500 4876
02.  Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 97 843 121 625
I Befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye 244923 270758
1 Egyéb bevételek 2757 4484
ebbbl: visszairt értékvesztés
il Nem befektetési szoigaitatasi tevékenység bevéteiei
V. Aktivalt sajat teljesitmények értéke
V. Anyagijellegl raforditasok 102712 99 964
03. Bérkoltség 91 290 92 624
04.  Személyi jellegli egyéb kifizetések 6470 13335
05. Bérjarulékok 30 636 27 047
Vi Személyi jellegli raforditasok 128 396 133 006
Vil Ertékcsokkenési leiras 14 787 16772
VIH. Egyéb raforditasok 8712 26 955
ebbdl: értékvesztés .
IX Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai
A.  UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE -6 927 -455
08.  Kapott (jaro) osztalék és részesedés
ebbdi: kapcsolt véllalkozéstol kapott
07. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
ebbdl- kapcsolt véllalkozésto! kapott
Befektetett eszkézoknek mindsuild hitelviszonyt megtestesitd ép.-ok
08.  arfolyamnyeresége
ebbdl: kapcsolt véllalkozésté! kapott
09.  Kapott kamatok és kamatjeligli bevételek 5488 6734
ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott 1417 323
10.  Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 20364 5127
X. Nem forgalmazasi pénzligyi miveletek bevételei 25852 11 861
11.  Befektetett pénziigyi eszkézok arfolyamvesztesége
ebbél: kapcsolt vallalkozdsnak adott
12.  Fizetett (fizetendd) kamatok és kamatjellegli kifizetések 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozésnak adott ] 0
13.  Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
14.  Pénzlugyi miveletek egyéb raforditasai 19773 6 245
Xl Nem forgalmazasi pénzuigyi muveletek raforditasai 19773 6245
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 6079 5616
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY -848 5161
Xl Rendkivuli bevételek
X Rendkivuli raforditasok 394
D. RENDKIVULI EREDMENY -394
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY -848 4767
XIV. Adodfizetési kotelezettség 901 605
F.  ADOZOTT EREDMENY -1749 4162
XV. Altaldnos tartalék képzés, felhasznalas
15.  Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
16.  Jovahagyott osztalék és részesedés
G. MERLEG SZERINT!I EREDMENY -1749 4162

Kelt:

Budapest, 2011, aprilis 30.
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