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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

az SPB Befektetési Zrt. tulajdonosai részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztilk az SPB Befektetési Zrt. mellékelt 2011. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely
éves beszamol6 a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és
forrasok egyez6 végdsszege 859 554 ezer Ft, a mérleg szerinti eredmény -26 600 ezer Ft veszteség-,
és az ezen id6ponttal végzG6dé évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbél all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban torténé elkészitéséért és valods bemutatasaért,
valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbdl, akar hibabél ereds lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold
elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelGssége

A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan.

Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé -
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold
mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja koényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szereplé Osszegekr6l és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamol6d akar csalasbol, akar hibabdl ereds, lényeges hibas allitasai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgald az éves beszamolé gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatisa
szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen
meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsé
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értékelését is.
MeggyézGdéstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot ny(jt
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgélat soran az SPB Befektetési Zrt. éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendé és megfeleld bizonyossagot szereztiink
arrol, hogy az éves beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és az &ltalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo az SPB Befektetési Zrt. 2011.
december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté és valos képet ad.
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Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrél

Elvegeztiik az SPB Befektetési Zrt. mellékelt 2011. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel &sszhangban torténé elkészitéséért. A mi felelGsségiink az izleti
jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. Az Uzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold 0sszhangjanak megitélésére
korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését. Véleményiink szerint az SPB Befektetési Zrt. 2011. évi uzleti
jelentése az SPB Befektetési Zrt. 2011. évi éves beszamoldjanak adataival osszhangban van.

Budapest, 2012. januar 31.
BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.

1103 Budapest, Kéér u. 2/A. C. ép.
nyilvantartasi szam: 002387
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Nagy Andras Baumgartner Ferenc
Ugyvezet6 Bejegyzett konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szama: 002955
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Cégjegyzék szama

SPB BEFEKTETESI Zrt.
a vallalkozas megnevezése

1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.

a vallalkozas cime

2011.

EVES BESZAMOLO

S A

/ /
a vallalkozas vezetdje
(képviselsje)

Kelt: Budapest, 2012 januar 31.



Statisztikai szamjel: SPB Befektetési Zrt.

12517091-6612-114-01 MERLEG
Cégjegyzékszam: 2011. december 31.
01-10-044420 (ezer Ft-ban)

ESZKOZOK

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK

I Immaterialis javak
1. Alapitas-atszervezeés aktivalt értéke
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt éntéke
3. Vagyoni érték(i jogok
4. Szellemi termékek
5. Uzleti vagy cégérték
6. Immateridlis javakra adott el6legek
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése

I Targyi eszk6zok
1 Ingatlanok és kapcsolédo vagyoni értékii jogok
2. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek
3. Egyeb berendezések, felszerelések, jarmivek
4. Tenyészallatok
5 Beruhazasok, feltjitasok
6. Beruhazasokra adott eldlegek
7. Targyi eszk6z6k értékhelyesbitése

lll.  Befektetett pénziigyi eszkézok

Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban

Tartésan adott kélcs6n kapcsolt véllalkozasban

Egyéb tartos részesedés

Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban all6 vallalkozasban
Eqgyéb tartésan adott kolcson

Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Befektetett pénziigyi eszkézok értékhelyesbitése

I R

B. FORGOESZKOZOK

I Készletek
1. Anyagok
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
3. Novendeék-, hizo- és egyéb allatok
4. Késztermékek
5. Aruk
6. Készletekre adott ellegek

Il.  Kovetelesek

1. Vevékovetelések

2 Ko é az gy nyujtott altatasokbol

3. Kovetelések toézsdei igyletek elszamolasaibol

4 Kovetelések a tézsdén kiviil kotott tigyletek elszamolasaibol

Elszamoldhazzal és elszamolohazi tevékenységet végzo szervezettel szembeni

5. kovetelések
a) elszamolohazzal szembeni kévetelés
b)  elszamolohazi tevékenységet végzo szervezettel szembeni kévetelések
6. K& ¢ kapcsolt vallalkozassal szemben
7 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben
8. Véltokovetelések
8. Egyéb kovetelések

Il.  Ertékpapirok

1 Részesedés kapcsolt vallalkozasaban

2. Egyéb részesedés

3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek

4 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

IV, Penzeszkozok
1 Peénztar, csekkek
2 Bankbetétek
a)  tozsdeforgalmi szamia
b)  egyéb bankbetétek

C. AKTIV IDOBEL! ELHATAROLASOK

1. Bevételek aktiv eihatarolasa
2. Kaltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatasolasa
3 Halasztott raforditasok

ESZKOZOK OSSZESEN

Kelt Budapest, 2012. januar 31

Uzleti év El6z6 évek Uzleti év

2010. 12. 31. médositasai 2011.12.31.
136,929 161,970
19,780 54,374
0 10,341
19,042 43,974
738 59
64,761 65,260
9,221 9,259
195 144
55,345 55,857
0 0
52,388 42,336
47,388 37,336
5,000 5,000
722,883 688,940
22,754 35,031
633 9,345
368 78
4,623 7,726
4,623 7,726
0 3,140
17,130 14,742
109,429 125,136
109,429 125,136
590,700 528,773
5,868 2111
584,832 526,662
26,056 175,285
558,776 351,377
6,844 8,644
3,959 3.859
2,885 4,785
866,656 859,554
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(k&pviseldje)



Statisztikai szamjel:
12517091-6612-114-01
Cégjegyzékszam:
01-10-044420

SPB Befektetési Zrt.
MERLEG
2011. december 31.
(ezer Ft-ban)

FORRASOK

D. SAJAT TOKE

1. Jegyzett téke
ebbél: vi: 4rolt tulaj i 5 érték
Il Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-)
. Toketartalék
IV.  Eredménytartalék
V.  Lekétott tartalék
VI Entékelési tartalék
Vil.  Altalanos tartalék
VIl Mérieg szerinti eredmény

E. CELTARTALEKOK

1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
2. Céltartalék a jovobeli koltségekre
3. Egyéb céltartalék

F. KOTELEZETTSEGEK

I Hatrasorolt kotelezettségek
1. Hatrasorolt k¢ égek kapcsolt vallakozassal szemben
2. Hatrasorolt égek egyéb rés dési viszonyban Iévé vallakozassal szembe
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben

1] Hosszu lejarata kételezettségek
1. Hosszu lejaratra kapott kélcsonok
2. Atvaltoztathaté kétvények
3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek
6.
7.
8.

Tartés ko égek kapcsolt vallalkozassal szemben
dési viszonyban lévé vallalkozassal szemben

Tartds ké égek egyéb rés
Egyéb hosszu lejaratd kételezettségek

. Rovid lejaratu kotelezettségek

Révid lejarata kélcsonsk

Rovid lejaratu hitelek

Vevé6tdl kapott eldlegek

Ko egek aruszallitasbol és szolgaltatasnyujtasbol (szallitok)
Ugyfelekkel szembeni kételezettség

Kételezettségek tézsdei tgyletek elszamolasaibol

Kotelezettségek a tézsdén kivili tgyletek elszamolasaibol

NO R LN

Elszamolahazzal és elszamolohazi tevékenységet végzo szervezettel szembeni
8. kotelezettség

a)  elszamolbhazzal szembeni kételezettség

b)  elszamolohazi tevékenységet végzo szervezettel szembeni kételezettség
9. Rovid lejarati kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

Rovid lejarata ko é egyeéb re 1ési viszonyban 1évé vallakozassal
10.  szemben
11 Valtétartozasok
12.  Egyeéb rovid lejaratd kotelezettségek

G. PASSZIV IDOBEL| ELHATAROLASOK

1. Bevételek passziv idGbeli elhatarolasa
2 Kolitségek, raforditasok passziv idGbeli elhatarolasa
3 Halasztott bevételek

FORRASOK OSSZESEN

Kelt Budapest, 2012 januar 31.

Uzleti év El6z6 évek Uzleti év

2010. 12. 31. madositasai 2011.12. 31.
175,839 210,239
240,000 241,000
0 60,000
-68,593 -74,772
270 10,611
0 0
4,162 -26,600
0 0
0 0
682,571 632,936
47,387 52,892
47,387 52,892
25,224 18,371
25,224 18,371
609,960 561,673
4,000
9,475 12,006
583,530 526,489
0 0
16,955 19,178
8,246 16,379
8,246 16,379
866,656 859,554

a valflkozés vezetdje

képviselbje)



Statisztikai szamjel: SPB Befektetési Zrt.
12517091-6612-114-01 "A" EREDMENYKIMUTATAS
Cégjegyzékszam: Osszkéltség eljarassal
01-10-044420 2011. december 31.
(ezer Ft-ban)
Uzleti év El6z6 évek Uzleti év
2010.12.31. moédositasai 2011.12.31.
a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 65,749 93,504
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 299,639 303,111
c) Entékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei
d) Letetkezelési, letéti 6rzési, portfolio-kezelési tevékenység bevételei
e) Egyeb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 26,995 27,833
01.  Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 392,383 424,448
f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 92,270 68,205
g) Kereskedelmi tevékenység raforditasai 24,195 150,942
h)  Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti rzési, portfolio-kezelési tevékenység raforditasai 284 737
) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 4,876 6,248
02.  Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 121,625 226,132
I Befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye 270,758 198,316
1. Egyéb bevételek 4,484 3,318
ebbdl: visszairt értékvesztés
1. Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei
V. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 10,341
V. Anyagjellegl raforditasok 99,964 114,639
03.  Bérkoltség 92,624 87,112
04.  Személyi jellegli egyéb kifizetések 13,335 18,120
05.  Bérjarulékok 27,047 25,443
VI. Személyi jellegli raforditasok 133,006 130,675
VI Ertékcsokkenési leiras 15,772 26,536
VI Egyéb raforditasok 26,955 23,809
o ebbol: értékvesztés
IX. Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai
A UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE - 455.00 Ft -83,684
06.  Kapott (jaro) osztalék és részesedés
ebbél: kapcsolt véllalkozastol kapott
07.  Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
ebbdl: kapcsolt véllalkozasto! kapott
Befektetett eszkozoknek minésiild hitelviszonyt megtestesitd ép.-ok
08.  arfolyamnyeresége
ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott
09.  Kapott kamatok és kamatjellgli bevételek 6,734 4,750
ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott 323 450
10.  Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei 5,127 2,001
X. Nem forgalmazasi pénziigyi miveletek bevételei 11,861 6,751
11.  Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége
ebb6l: kapcsolt véllalkozasnak adott
12. Fizetett (fizetendd) kamatok és kamatjellegii kifizetések 0 2,802
ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
13.  Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
14.  Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 6,245 10,040
XI. Nem forgalmazasi pénziigyi miiveletek raforditasai 6,245 12,842
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 5,616 : -6,091
C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 5161 -89,775
Xl Rendkivdili bevételek 64,172
Xl Rendkivdili raforditasok 394 0
. D.  RENDKIVULI EREDMENY -394 64,172
E.  ADOZAS ELOTTI EREDMENY 4,767 -25,603
XIV. Adofizetési kotelezettség 605 997
F. ADOZOTT EREDMENY 4,162 -26,600
XV. Altalanos tartalék képzés, felhasznalas
15.  Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
16.  Jovahagyott osztalék és részesedés
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 4,162 -26,600

Kelt Budapest, 2012. januar 31

a vallalkozas vezetsje
(képviselje)



