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FUGGETLEN KONYVVIZSGALO1 JELENTES

Az SPB Befektetési Zrt. tarsasag részvényesének

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az SPB Befektetési Zrt. (,,a Tarsasag”) mellékelt 2016. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely
éves beszamold a 2016. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd
végosszege 5.827.342 eFt, az adozott eredmény 111.920 eFt (nyereség) -, és az ugyanezen idoponttal végz6do lizleti
évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazd
kiegészitd mellékletbd] ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolod megbizhatd és valos képet ad a Tarsasag 2016. december 31-én
fenndllo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végz6do tzleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszdgon hatalyos, a szdmvitelrél szolo 2000. évi C. torvénnyel (a tovdbbiakban: ,.szamviteli
torvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatéalyos — térvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennalld feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink .4 kémpwvizsgalo éves beszamolo kényvvizsgadlataért

valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgilatara vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk a Téarsasdgtél, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
dsszhangban eleget tettiink egy¢éb etikai felelésségeinknek is.

Meggy6zOdésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuijt
véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az SPB Befektetési Zrt. 2016. évi lizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelos az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival Gsszhangban torténd
elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik
az lizleti jelentésre.

Az éves beszamolo éltalunk végzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosséglink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az flizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.
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Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba az tizleti jelentés
4tolvasdsa soran annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a szdmviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas
jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban készilt-e.

Véleményiink szerint az SPB Befektetési Zrt. 2016. évi Gizleti jelentése dsszhangban van az SPB Befektetési Zrt.
2016. évi éves beszamolojaval és az lizleti jelentés a szamviteli torvény eldirasaival Osszhangban késziilt.

Mivel egyéb més jogszabaly a Térsasag szamara nem fir el6 az lzleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapesolatban az iizleti jelentésre vonatkozd véleményilink nem tartalmaz a
szamviteli torvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjéban eldirt véleményt.

A fentieken til a Tarsasagrol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas dllitds) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgo hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd €s a valos bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasignak a vallalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatdséval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szémvitel €ves
beszamoléban valé alkalmazdsaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a
Térsasagot vagy besziintetni az iizletszeri tevékenységet, vagy amikor ezen kivill nem all eldtte mas realis
lehetdség.

Az irnyitassal megbizott személyek feleldsck a Tarsasag pénziigyi beszamoldsi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibab6l eredé lényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgdl6i jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezo lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerd lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy. a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzésre keriild konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

° Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki
és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfelelé konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredé lényeges hibés allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb,
mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magdban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat;
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e Megismerjitk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6é kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

] Ertékeljik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéstinkben
fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Téarsasag nem tudja a véllalkozast
folytatni.

° Ertékeljiik az éves beszamolé atfogdé bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljitk azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e az
alapul szolgalo iigyletek és események valds bemutatésa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve a Téarsasdg dltal alkalmazott belsd
kontrollnak a konyvvizsgélatunk soran dltalunk azonositott jelentés hidnyosségait is.
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Cégjegyzék szama
SPB Befektetési Zrt

a véllalkozas megnevezése

1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.

a vallalkozas cime

2016. év

EVES BESZAMOLO

y (képviselGje)

Kelt: Budapest, 2017. majus 17.



Statisztikai szamjel:
12517091-6612-114-01
Cégjegyzékszam:
01-10-044420

Kelt:

SPB Befektetési Zrt.
MERLEG
2016. december 31.

(ezer Ft-ban)

ESZKOZOK

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK

I. Immateridlis javak

Alapitds-atszervezés aktivalt ériéke
Kisérleti fejlesztés aktivlt értéke
Vagyoni érték0 jogok

Szellemi termékek

Uzieti vagy cégérték .
Immaterialis javakra adott elélegek

i idlis javak y .

SO R BER S

Il Targyi eszkdzok
Ingatianok és kapcsolodd vagyoni értékl jogok
Muszaki berendezések, gépek, jarmivek
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek
Tenyészillatok

Beruhazasok, felljitasok

Beruhazasokra adott eldlegek

Targyi eszkbzok ériékhelyesbitése

No o s e N =

Il Befektetett pénziigyi eszkizik
1. Tartos ré és kapcsolt
2, Tartdsan adott kilcstn kapesolt vallalkozasban
3. Egyéb tartds részesedés
Tartésan adott kslcsén jelentés tulajdoni részesedési viszonyban allo

4, villalkozasban

5. Egyéb tarlos részesedés

6. Tartésan adott kéleson egyéb r i visz. alié
7. Egyéb tartésan adott kolcson

8. Tartés hitelviszonyt megtestesito értékpapir

9. Befektetett pénzilgyi eszkozik értékhelyesbitése

10. B penziigyi ¢ i killbnbbzete

B. FORGOESZKOZOK

I Keszletek

Anyagok

Befejezetlen termelés és félkész termékek
Novendék-, hizd- és egyéb allatok
Késztermékek

Aruk

Készletekre adott elélegek

LR L

. Kovetelések

Vevokévetelések

Ko az ligy nydjtott skbal

Kovetelések tézsdei Ugyletek elszamolasaibél

Kovetelések a tozsdén kivill kététt Ogyletek elszamolasaibal
Kézponti értéktarral, kdzponti szerzédd féllel szembeni kovetelések
K kapcsolt 4 szemben

Kévetelések jelentés tulajdoni részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szer
Ki egyéb i vi levé

8. Viltokovetelések

10.  Egyéb kovetelések

11, Kévetelések értékelési kilbnbdzete

12, Szarmazékos Ugyletek pozitiv ériékelési kiilinbdzete

I

1l Etékpapirok

Ré dés kapesoh vllalkozs i

Jelentds tulajdoni részesedés

Egyéb részesedés

Sajét részvények, sajat izletrészek

Forgatasi céll hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Entékpapirok értékelési killbnbézete

R N L R

IV. Pénzeszkdzik
1. Pénztdr, csekkek
2. Bankbetétek
a)  tozsdeforgalmi szamla
b)  egyéb bankbetétek

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

1= Bewételek aktiv elhatdroldsa
2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa
3. Halasztott raforditdsok

ESZKOZOK OSSZESEN

Budapest, 2017. méjus 17.

Uzleti év Uzleti év
2016. 12, 31, 2016. 12. 31,
09,359 79,826
55,600 45,100
0 0
0 0
55,600 45,100
0 0
0 0
0 0
0 0
43,669 34,726
8,681 7,660
0 0
34,988 27,057
[ 0
0 0
0 0
0 0
0 [
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
4,360,440 5,721,108
0 0
0 0
0 [
0 o
0 0
0 0
0 0
55,047 101,566
0 0
32,978 81,5711
0 0
0 0
5,000 5,000
0 0
0 0
0 0
0 0
17,069 14,095
0 0
0 °
395,202 313,372
0 0
0 0
0 0
0 0
395,292 313,372
0 0
3,910,101 5,306,170
5,338 5,210
3,004,763 5,300,960
130,598 202,273
3,774,165 5,008,687
26,708 26,408
19,932 17,843
6,777 8,565
0 0
4486508 [ 5,827,342
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Statisztikai szamjel: SPB Befektetési Zrt.

12517091-6612-114-01 MERLEG
Cégjegyzékszam: 2016, december 31.
01-10-044420 (ezer Ft-ban)
FORRASOK
Uzleti év Uzieti év
2015, 12. 31. 2016, 12. 31,
D. SAJAT TOKE ) 521,007 552,927
1 Jegyzett toke 300,000 300,000
ebbdl. tulajdonosi ré dé d ] a
Il Jegyzett, de még be nem fzetett toke (-) 0 0
. Toketartalék 140,000 140,000
IV.  Eredménytartalék 24,049 1,007
V. Lekdtott tartalek 0 0
VI, Entékelési tartalék 0 0
1. Entékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valds értékelés ériékelési tantaléka o 0
Vil.  Altalanos tartakék 0 0
VIIl. Térgyévi eredmény 56,058 111,920
E. CELTARTALEKOK 10,060 56
L 1% Céltartakék a varhaté kotelezettségekre 56 56
2. Céttartalék a jovibeli kiltségekre 10,004 o
3 Egyéb céftartalék 0 0
F. KOTELEZETTSEGEK 3,045,164 5,260,303
I Hatrasorolt ktelezettségek 0 0
1 , o agek kapesolt vallak | b 0 0
2 Hatrasorolt kételezettségek jelentds tulajdoni viszonyban. 1évé vall. szemben o ]
3 Hatrasorolt kétel gek egyéb ré dési viszonyban lévd vallakozassal 0 (4]
4 Hatrasoroft egyéh I ] b 0 0
Il Hosszil lejératd kitelezettségek 0 0
1. Hosszi lejaratra kapott kblcssnik 0 0
Z Atvaltoztathatd kotwények o ]
3. Tartozasok kitvénykibocsatasbol 0 0
4. Beruhazisi és fejlesziési hitelek 0 0
5. Egyéb hosszi lejaratd hitelek 0 1]
6. Tariés kitek k kapcsolt | b 0 0
T Tartés kételezettségek jelentss tulajdoni részesedési viszonyban lévé vallalkoz 0 [}
8. Tartés tségek egyeb ré: dési viszonyban lévé vallalkozassal szen ] o
9. Egyéb hosszi lefarati kitelezettségek 0 0
Il Rovid lejarati kitelezettségek 3,945,164 5,260,303
1. Révid lejdrati kélesonok 0 0
- Ebbdl: az atvaltoztathatéd kbtvények [} o
2. Révid lejarata hitelek 1] 0
3. Vevotdl kapott elolegek [1] 0
4. Ko égek druszallitasbol és szolgaltatasnyljtasbol (szallitok) 20,544 27,328
5, Ugyfek tség 3,803,957 5,186,362
6. Kotelezettségek tozsdei Ugyletek elszamolasaibol 0 0
T Kételezettségek a tozsdén kivili Ggyletek elszamolasaibol 0 34
8. Kézponti értéktarral, kézponti szerzods féllel szembeni kotelezettsegek 0 0
9. Rovid lefaratd gek kapcsalt 0 0
10.  Révid lejaratd kbtelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévd v 0 4]
Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb reszesedési viszonyban léve
11.  vallakozassal szemben 0 0
12, Valtdlartozasok 0 0
13, Egyéb rivid lejarati kitelezettségek 30,663 46,579
14, Ko i kLd 0 0
15.  Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kildnbdzete 0 0
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 10,277 14,056
12 Bevételek passziv idobeli elhatdrolasa 4] 0
2. Kaoltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 10,277 14,056
3. Halasziott bevételek 0 [+]
FORRASOK OSSZESEN 4,486,508 5,827,342

Kelt: Budapest, 2017. méjus 17.
lalkozés vezetdje ~j+
(kepviselaie). ;-

&

/
\



Statisztikai szamjel: SPB Befektetési Zrt.

12517091-6612-114-01 "A" EREDMENYKIMUTATAS
Cégjegyzékszam: Osszkbltséq eljarassal
01-10-044420 2016. december 31.
(ezer Ft-ban)
Uzleti év Uzleti év
2015. 2016.
a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 142,389 64,957
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 874,863 1,047,411
c) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 0 0
d) Letétkezelési, letéti orzési, portfdlio-kezelési tevékenység bevételei 0 o
e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 160,805 200,378
01.  Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 1,178,057 1,312,746
Ebbodl: értékelési kulénbozet 0 0
f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 355,230 367,229
g) Kereskedelmi tevékenység raforditasai 36,274 15,265
h) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti érzési, portfolid-kezelési tevékenység raforditasai 69 12
i) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 12,781 9,386
02. Befektetési szolgaltatasi tevékenyséq raforditasai 404,354 391,892
Ebbél: értékelési killénbozet 0 0
I} Befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye 773,703 920,854
I Egyéb bevételek 3,971 10,241
ebbél: visszairt értékvesztés 0 0
. Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 0 0
v, Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
V. Anyagjellegl réforditasok 230,964 277,659
03.  Bérkoltség 283,969 312,039
04.  Személyi jellegli egyéb kifizetések 25,746 26,500
05. Bérjarulékok 86,245 94,104
VI Személyi jellegi raforditasok 395,960 432,643
VI, Ertékcsokkenési leiras 26,244 23,932
VI Eqgyéb raforditasok 61,267 78,131
ebbdl: éniékvesziés 4] 48
IX. Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 0
A.  UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE (l+IH+IIIIV-V-VI-VI-VIII-IX) 63,239 118,730
06. Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
ebbdl: kapcsolt véllatkozastd! kapott 0 0
07. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
ebb6l: kapesolt vallalkozastd! kapott 0 0
Befektetett eszkozoknek mindsulé hitelviszonyt megtestesitd ép.-ok
08.  arfolyamnyeresége 0 0
ebbél: kapcsolf véllalkozastol kapott 0 0
09. Kapott kamatok és kamatjellgl bevételek 4,769 4,937
ebbdl: kapcsolt vallalkozéstol kapott 0 0
10.  Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 1,622 4,066
ebbbl: értékelési kilénbozet 0 0
X. Nem forgalmazasi pénziigyi miveletek bevételei 6,391 9,003
11.  Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
Befektetett pénziigyi eszkézokbdl (értékpapirokbdl, kélcsenokbol)
12.  szarmazo raforditasok, arfolyamveszieségek Q 0
ebbdl: kapcsolt véllalkozdsnak adott 0 0
13.  Fizetett (fizetendd) kamatok és kamatjellegii kifizetések 89 0
Ebbdl: kapcsolt véllalkozdsnak adott 0 0
14.  Részesedések, értékpapirok, tartosan adott kolcsondk, bankbetétek érték 0 0
15.  Pénzlgyl mlveletek egyéb raforditasai 6,048 3,115
ebbdl: értékelési kulonbozet 0 0
XL. Nem forgalmazasi pénzgyi miveletek raforditasai 6,137 3,115
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 254 5,888
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 63,493 124,618
XIl.  Adofizetési kitelezettség 7,435 12,698
D. ADOZOTT EREDMENY 56,058 111,920
XIII, Altalanos tartalékképzés, felhasznalas (+) 0 0
G. TARGYEVI EREDMENY 56,058 111,920
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