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Legjobb Végrehajtasi Politika

. A JELEN POLITIKA CELIA

Jelen politika célja az SPB Befektetési Zartkorlen MUkod6 Részvénytdrsasagnak (a
tovabbiakban: Tarsasag) a befektetési vallalkozdsokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrdl,
valamint az Aaltaluk végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl szold 2007. évi CXXXVIII.
torvényben (a tovabbiakban: Bszt.), valamint az altala felhivott, a Bizottsagnak a 2014/65/EU
eurépai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozdsok szervezeti
kovetelményei és m(ikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérél szolé (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendeletében (a tovabbiakban: Rendelet) meghatdrozott, az Gigyfél szdmara a leheté legjobb
eredmény elérése érdekében minden elégséges |épés megtételére vonatkozd
kotelezettségének biztositdsa. Jelen politika tartalmazza a Tarsasdgnak a Bszt. és a Rendelet
szerinti Ugyfélmegbizds végrehajtasara vonatkozd eljardsat és egyéb, a megbizds
teljesitéséhez kapcsolédod szabalyait.

FOGALMAK
Pénziigyi eszk6zok: A MIFID szabalyozas ald tartozd pénziigyi eszkozok, melynek felsoroldsa
jelen politikdban kerl feltiintetésre.
Jelen politika a fenti informacidkat az aldbbi pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban tartalmazza:

a. szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok,
szabdlyozott piacra be nem vezetett értékpapirok,
a befektetési szolgdltatasi tevékenységhez kapcsolddd valutdval és devizaval torténé
kereskedés.

Kereskedési helyszinek: (Bszt. szerint meghatdrozott fogalom)
a. szabalyozott piac
b. multilateralis kereskedési rendszer

c. szervezett kereskedési rendszer

Végrehaijtasi helyszinek:

A megbizasok sordn alkalmazott végrehajtasi politika alkalmazasaban meghatdrozott
végrehaijtasi helyszinek.

Jelen politika alkalmazasdban végrehajtdsi helyszin alatt a szabdlyozott piacok, a multilateralis
kereskedési rendszerek (MTF), a szervezett kereskedési rendszerek (OTF) (a tovabbiakban
egylitt: kereskedési helyszinek), tovabba a rendszeres internalizdlok, az arjegyz6k, a likviditas
egyéb biztositdi értenddk, valamint minden olyan, harmadik orszdgbeli jogalany, amely a
felsorolt intézmények valamelyikéhez hasonlé funkciot Iat el.

Jelen politika 1. szdmu melléklete tartalmazza a Tarsasadg végrehajtasi helyszineit és a
partnerek listajat.

Végrehaijtasi partnerek:
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Olyan vdllalkozas/ok, mely megbizasokat fogad be és tovabbit bizonyos végrehajtasi
helyszineken torténd végrehajtas céljabdl.

A Tarsasag idegen orszagbeli piacokon elsGsorban stratégiai teljesitési partnerén — a KBC
csoportba tartozé KBC Securities NV-n és KBC Bank NV-n, valamint a Raiffeisen Bank Zrt.-n —
keresztil teljesiti a megbizasokat, mely cégek jelent6s szamu végrehajtasi helyszinnel allnak
kapcsolatban. A kivalasztott partnerek esetében szempont a rendelkezésre allas is. A jelen
politikdban meghatarozott azon esetekben, amikor a Tarsasag teljesitési partner
szolgaltatasait veszi igénybe, ezen Tarsasdggal kapcsolatban allé végrehaijtasi helyszinek kozdil
valasztja ki a megbizas teljesitésében kdzrem(ikddé partnert.

1. ALTALANOS SZABALYOK

Jelen politika a Tarsasagnal az adott lgyfélmegbizds vonatkozdsdban lakossagi és szakmai
besoroldsu Ugyfelek ligyfélmegbizdsaira terjed ki. Mind a lakossagi, mind pedig a szakmai
Ugyfelek esetében a politika az Ugyfélmegbizas Tarsasag altali elfogaddsakor a Tarsasag
nyilvantartdsaiban szereplé tgyfél kategdria szerint alkalmazandé.

A jelen politikdban foglaltakat nem kell alkalmazni a Tarsasag Ugyfélbesoroldsa szerinti
elfogadhatd partnerekkel kotott tranzakcidkra.

Jelen politika meghatdrozza az lgyfelek megbizasainak legjobb végrehajtasat befolydsold
tényezGbket, illetve megbizas teljesitésekor alkalmazandod eljarast, ideértve azon végrehaijtasi
helyszinek és teljesitési partnerek megjelolését, ahol a Tarsasag lgyfélmegbizdsokat hajt
végre, illetve amelyeknek a Tarsasag megbizdsokat tovabbit végrehajtasra. A Tarsasag
mindenkor a jelen politika szerint jar el az Ggyfelek megbizasainak teljesitésekor.

A Tarsasag az ligyfél szamara legkedvez8bb végrehajtasanak tekinti az ligyfélmegbizasok jelen
politika szerint torténd végrehajtasat.

A Tarsasag az lugyfélmegbizasok végrehajtasa soran mindenkor torekszik arra, hogy az tigyfél
szamadra az optimalis végrehajtast valassza ki és az ligyfél érdekeinek legmegfelel6bb eljaras
keretében minden elégséges |épést megtesz annak érdekében, hogy az ligyfél szamara a
lehetséges legjobb eredményt érje el. A megbizasok teljesitésekor a jelen politika szerint
kivalasztasra kerul§ teljesitési helyszineken torténd teljesités soran — amennyiben az ligyfél
eltérd utasitast nem adott —a legfontosabb szempont, amelyet a Tarsasag figyelembe vesz a
megbizas teljesitése soran, maga a végrehajthatdsag.

Jelen politikdban nem szabalyozott kérdésekre a Tarsasdg mindenkor hatdlyos
Uzletszabalyzata az irdnyadé.

1. AZ UGYFELMEGBIZASOK VEGREHAJTASANAL FIGYELEMBE VETT TENYEZOK ES AZOK
RELATIV FONTOSSAGA

A Tarsasag a Bszt 62.8. (2) bekezdése szerint az alabbi szempontokat és kritériumokat veszi
figyelembe az Ugyfélmegbizas teljesitésekor azzal, hogy az eszerinti mérlegelést a Tarsasag
nyilvantartasaban szerepl6 lgyfélbesorolasicsoportonként és ligyletcsoportonként végzi:

(a) megbizas végrehajthatdosaganak és teljesitésének valdszinlisége

(b)  megbizas targyat képez6 pénziigyi eszkoz ara (netto ar)
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(c) megbizas koltsége
(d) megbizas végrehajtasanak idGigénye
(e) megbizas nagysagrendje

(f) a megbizas jellege, illetve barmely mas, a megbizds végrehajtasa
szemponjtabdl relevans megfontolds.

Fenti tényez6khoz kapcsoldddan, azok relativ fontossdgdnak megitélésénél, a Tarsasag a
kovetkez6 szempontokat vizsgalja:

(@) teljesités/végrehajtas valdszinlisége
(b) ar

(c) koltségek

(d) teljesités gyorsasaga

(e) megbizas nagysagrendje

Az egyes eszkdzosztdlyok tekintetében a kdvetkez6kben keriil bemutatasra a fent felsorolt
tényezbk sulyozasa:

Kotvények

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

Ugyfél tipus
Vizsgalt tényezbk Lakossagi Szakmai
ugyfél agyfél
Teljesités valdszinlisége 50% 50%
Ar 20% 20%
Koltségek 10% 10%
Teljesités gyorsasaga 10% 10%
Elszamolas valdszinlisége 10% 10%

Teljesités valodszinlisége, valamint az egyes megbizasok egyedi koriilményeire
tekintettel a megbizas jellege, nagysagrendje, egyéb tényez6k valamennyi
eszkodzosztalyban egyforman nagy jelent&séggel birnak 50%

Ar 20%

Koltségek 10 % (az adott pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos koltségek befolyasoljak az
Ugyfél altal realizalt hozamot, azonban magasabb koltségek jelenthetnek az ligyfél
szamara el6nyosebb szolgaltatast, mely 6sszhangban all a legkedvezdbb végrehajtas
elvével)

Teljesités gyorsasaga 10 % (a teljesités gyorsasaga biztositja a piacon adott
pillanatban érvényes arfolyamszinten torténd végrehajtast)

Elszdmolds valdszinlisége, az elszdmolas pontossaga és egyéb, nem
szamszerdsithet6 tényezék 10%



Legjobb Végrehajtasi Politika

Részvények

ETF

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(a)

(b)
(c)

(d)

Ugyfél tipus
Vizsgalt tényezbk Lakossagi Szakmai
ugyfél agyfél
Teljesités valdszinlisége 50% 50%
Ar 20% 20%
Koltségek 10% 10%
Teljesités gyorsasaga 10% 10%
Elszamolas valdszinlisége 10% 10%

Teljesités valdszinlisége, valamint az egyes megbizdsok egyedi korilményeire
tekintettel a megbizas jellege, nagysagrendje, egyéb tényez6k valamennyi
eszkdzosztalyban egyformdn nagy jelentéséggel birnak 50%

Ar 20%

Koltségek 10 % (az adott pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos koltségek befolyasoljak az
ugyfél altal realizalt hozamot, azonban magasabb koltségek jelenthetnek az Ggyfél
szamara el6nydsebb szolgaltatast, mely 6sszhangban 4ll a legkedvez6bb végrehajtas
elvével)

Teljesités gyorsasaga 10 % (a teljesités gyorsasaga biztositja a piacon adott
pillanatban érvényes arfolyamszinten torténé végrehajtast)

Elszamolds valdszinlisége, az elszamolas pontossaga és egyéb, nem
szamszerUsithetd tényez6k 10%

Ugyfél tipus
Vizsgalt tényezbk Lakossagi Szakmai
ugyfél agyfél
Teljesités valdszinlisége 50% 50%
Ar 20% 20%
Koltségek 10% 10%
Teljesités gyorsasaga 10% 10%
Elszamolas valdszinlsége 10% 10%

Teljesités valodszinlisége, valamint az egyes megbizdsok egyedi koriilményeire
tekintettel a megbizas jellege, nagysagrendje, egyéb tényez6k valamennyi
eszkozosztalyban egyforman nagy jelent8séggel birnak 50%

Ar 20%
Koltségek 10 % (az adott pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos koltségek befolyasoljak az
Ugyfél altal realizalt hozamot, azonban magasabb koltségek jelenthetnek az tigyfél

szamara el6nydsebb szolgaltatast, mely 6sszhangban all a legkedvez8bb végrehajtas
elvével)

Teljesités gyorsasaga 10 % (a teljesités gyorsasaga biztositja a piacon adott
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(e)

pillanatban érvényes arfolyamszinten torténé végrehajtast)

Elszamolds valdszinlisége, az elszdmolds pontossdga és egyéb, nem
szamszer(sithet6 tényez6k 10%

Egyéb pénziigyi eszkdzok

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

Ugyfél tipus
Vizsgalt tényezbk Lakossagi Szakmai
agyfél ugyfél
Teljesités valdszinlisége 50% 50%
Ar 20% 20%
Koéltségek 10% 10%
Teljesités gyorsasaga 10% 10%
Elszdmolas valdszinlsége 10% 10%

Teljesités valdszinlisége, valamint az egyes megbizdsok egyedi kortlményeire
tekintettel a megbizas jellege, nagysagrendje, egyéb tényez6k valamennyi
eszkdzosztalyban egyformdn nagy jelentéséggel birnak 50%

Ar 20%

Koltségek 10 % (az adott pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos koltségek befolyasoljak az
ugyfél altal realizalt hozamot, azonban magasabb koltségek jelenthetnek az Ggyfél
szamara el6nyosebb szolgaltatast, mely 6sszhangban all a legkedvezébb végrehajtas
elvével)

Teljesités gyorsasaga 10 % (a teljesités gyorsasaga biztositja a piacon adott
pillanatban érvényes arfolyamszinten torténé végrehajtast)

Elszamolds valdszinlisége, az elszamolas pontossdga és egyéb, nem
szamszerdsithet6 tényezék 10%

Befektetési jegyek

(a)

(b)
(c)

Ugyfél tipus
Vizsgalt tényez6k Lakossagi Szakmai

agyfél agyfél
Teljesités valdszinlisége 50% 50%
Ar 20% 20%
Koltségek 10% 10%
Teljesités gyorsasaga 10% 10%
Elszamolas valdszinlisége 10% 10%

Teljesités valdszinlisége, valamint az egyes megbizasok egyedi korllményeire
tekintettel a megbizas jellege, nagysagrendje, egyéb tényez6k valamennyi
eszkozosztalyban egyforman nagy jelent8séggel birnak 50%

Ar 20%

Koltségek 10 % (az adott pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos koltségek befolyasoljak az
Ugyfél altal realizalt hozamot, azonban magasabb koltségek jelenthetnek az ligyfél
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szamara el6nydsebb szolgaltatast, mely 6sszhangban 4ll a legkedvezébb végrehajtas
elvével)

(d) Teljesités gyorsasaga 10 % (a teljesités gyorsasdga biztositja a piacon adott
pillanatban érvényes arfolyamszinten torténé végrehajtast)

(e) Elszamolds valdszinlisége, az elszamolds pontossaga és egyéb, nem
szamszer(sithet6 tényez6k 10%

Valuta, Deviza konverzid

Ugyfél tipus
Vizsgalt tényezbk Lakossagi Szakmai

Ggyfél agyfél
Teljesités valdszinlisége 50% 50%
Ar 20% 20%
Koltségek 10% 10%
Teljesités gyorsasaga 10% 10%
Elszdmolas valdszinlsége 10% 10%

(a) Teljesités valdszinlisége, valamint az egyes megbizdsok egyedi korllményeire
tekintettel a megbizds jellege, nagysagrendje, egyéb tényez6k valamennyi
eszkdzosztalyban egyformdn nagy jelentéséggel birnak 50%

(b) Ar20%

(c) Koltségek 10 % (az adott pénzigyi eszkdzzel kapcsolatos koltségek befolyasoljak az
Ugyfél altal realizalt hozamot, azonban magasabb koltségek jelenthetnek az ligyfél
szamara el6nyosebb szolgaltatast, mely 6sszhangban all a legkedvezébb végrehajtas
elvével)

(d) Teljesités gyorsasdaga 10 % (a teljesités gyorsasaga biztositja a piacon adott
pillanatban érvényes arfolyamszinten torténd végrehajtast)

(e) Elszdmolds valdszinlsége, az elszamolas pontossdga és egyéb, nem
szamszerdsithet6 tényez6k 10%

Az egyes eszkOzosztalyok kozotti kilonbségekbdl ered6 egyedi szempontok (ha vannak) a
sulyozas soran keriilnek érvényesitésre.

Amennyiben valamely, a legkedvezibb végrehajtas megitélése érdekében vizsgalandd, fent
rogzitett szempont vonatkozasaban az (ligyfél hatdrozott utasitdst adott, a Tarsasag a
megbizast ezen utasitast kovetve kisérli meg teljesiteni. Az ligyfél hatarozott utasitasa — a
megbizasoknak az utasitdsokkal Osszefliggd elemei tekintetében — megakaddlyozhatja a
Tarsasagot abban, hogy az ligyfél megbizasat az ligyfél szamara legkedvez6bb mdédon hajtsa
végre. Az ligyfél megbizasra, vagy annak meghatarozott elemére vonatkozoé konkrét utasitasa
esetén a Tarsasdg minden elégséges lépés megtételére vonatkozd kotelezettsége
teljesitettnek tekintend8, amennyiben a megbizas vagy annak meghatarozott eleme az tigyfél
utasitasaval 6sszhangban kerl végrehajtasra.



Legjobb Végrehajtasi Politika

A Tarsasag a megbizasok teljesitésénél a limitar, valamint az id6rendi nyilvantartas figyelembe
vételével jar el.

A Tarsasagnak nem kell az ligyfél altal adott megbizdst azonnal végrehajtani, ha:

a) az ugyfél altal adott megbizas limitaras megbizds (és a megbizas id6épontjaban
ezen az aron nem teljesithetd),

b)  az aktudlis piaci feltételek k6zott a megbizast nem lehet végrehajtani, vagy

c)  azzal az Ugyfél érdekei sériilnének.

A Tarsasag az ugyfél altal adott limitdras megbizdsok esetében a megbizdst a megadott
limitarnal kedvezGtlenebbiil nem teljesitheti. Mindez azt jelenti, hogy vételi megbizas
esetében a megadott drszintnél magasabb, eladdsi megbizas esetén a megadott arszintnél
alacsonyabb dron nem teljesiilhet a megbizds. Ebbdl eredéen el6fordulhat, hogy a megbizas
nem kerdl teljesitésre vagy a megbizast megadasat kovetGen jéval késSbb teljesiil az tgylet.
A Tarsasag jogosult az adott Ggyfél megbizasat egy masik ligyfél megbizdsaval is parositani a
jelen politikdban foglaltaknak megfelel6en

A Tarsasag kijelenti, hogy nem fogad el semmilyen dijazast, kedvezményt, pénzbeli el6nyt
annak érdekében, hogy az Ugyfél megbizasait egy meghatdrozott végrehajtdsi helyszinre
tovabbitsa.

ATarsasag a jutalékainak 6sszetételével vagy kiszabdsdval nem tesz méltanytalan kilonbséget
a végrehaijtasi helyszinek kozott.

A Tarsasag honlapjan minden évben kozzéteszi a Rendeletben foglaltak és a Bizottsagnak a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandacsi irdnyelvnek a végrehajtasi helyszinek
azonositdsdhoz és a végrehajtds mindségéhez kapcsolédd informacidk befektetési
vallalkozdsok altali éves nyilvanossagra hozatalara vonatkozd szabdlyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérsl szélé (EU) 2017/576 felhatalmazason
alapulé rendeletében (RTS 28) szerint az 6t legjelentGsebb kereskedési helyszint, ahol a
kereskedési volumen alapjan az Ugyfélmegbizasok végrehajtasanak mennyisége a
legmagasabb volt, tovabba informaciét ad a végrehajtas min6ségérdl.

Iv. A POLITIKABAN MEGHATAROZOTT ESZKOZOKRE VONATKOZO MEGBIzAS
TELJESITESEKOR ALKALMAZANDO ELJARAS

Jelen politika mellékletében szerepel minden pénzligyi eszk6zh6z kapcsoléddan a
végrehajtasi helyszin és partner megjeldlése.

1. Részvény, ETF

A Tarsasag ezeket az ligyleteket minden esetben bizomanyosként teljesiti.

Az Ugyfél eltéré rendelkezése hidnydban valamennyi, t8zsdére bevezetett értékpapir
teljesitési helyszine els6dlegesen az a szabalyozott piac, ahol az adott értékpapir
els6dlegesen bevezetésre keriilt, abban az esetben is, ha az adott értékpapir mas
szabdlyozott piacra is bevezetésre keriilt (tovabbiakban: els6dleges teljesitési helyszin)..

A teljesitési partner végrehajtasi helyszineit a mindenkor aktuadlis végrehajtasi politikaja
tartalmazza.
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Abban az esetben, ha felfliggesztés vagy egyéb ok miatt az els6dleges végrehajtasi helyszinen
az adott értékpapir nem kereskedhet6 a teljesités id6pontjaban és mas szabalyozott piacra is
be van vezetve, a Tarsasag mindent megtesz annak érdekében, hogy mas szabdlyozott piacon
kisérelje meg teljesiteni a megbizast.

A Tarsasag stratégiai teljesitési partnere - a jogszabdlyoknak megfelel6en - szintén rendelkezik
legjobb végrehajtasi politikdval és az lgyletek elszamoldsa is biztositott. Ha az adott
értékpapir esetében lehetGség nyilik kereskedési helyszinen kiviili, azaz OTC piacon térténé
Ugyletkotésre, az ligyfél kifejezett, el6zetes hozzdjarulasa alapjan —amely hozzajarulast jelen
politika elfogadasaval egyidejlileg, altaldnosan, valamennyi lgyletre kiterjed6en, mérlegelve
OTC piacon torténd lgyletkotés kockazatdt megad — a Tarsasag megkisérli a megbizdst OTC
piacon teljesiteni. Ez abban az esetben is irdnyadd, ha az értékpapirra a fent megjelolt
helyszinek valamelyikén lehet8ség nyilik a megbizas teljesitésének megkisérlésére, azonban
a Tarsasdg szamitasai szerint az OTC piacon torténd teljesités 6sszességében kedvezbbb az
Ugyfél szamara.

Amennyiben az ligyfél utasitasa szerint a végrehaijtas az ligyfél altal meghatarozott feltételek
szerint nem teljesithetS vagy a Tarsasag megitélése szerint az utasitastél eltérd feltételekkel
az Ugyfél szamara kedvez6bben teljesithetd, a Tarsasag jogosult az ligyfelet tdjékoztatni az
egyéb lehetGségekrél. Ezen tdjékoztatds elfogadasa egyben az lgyfél irdnyadd utasitdsanak
tekintendd.

A Tdrsasag jogosult a fenti végrehajtasi helyszinekre vonatkozé sorrendtél eltéré végrehaijtasi
helyszinen is teljesiteni az Ugyletet, amennyiben megitélése szerint az kedvez6bb lehet az
tgyfél szamara.

2. Allampapirokra, egyéb kotvényekre vonatkozé specialis szabalyok

Ezen értékpapirok kereskedelme az Ugyfelek részére sajat szamlas Ulgyletként kerdl
teljesitésre a Tarsasag Uzletszabalyzata 5.6.4. pontjdban rogzitetteknek megfelelSen. Ezt a
Tarsasag azért tekinti az lgyfél szamara legkedvez6bbnek, mert a legjobb végrehajtas igy
biztosithatdé a megbizasok volumenére, az elszamolasi koltségekre és az elszamolas
sebességére tekintettel.

A Tarsasag az Ugyfél kifejezett rendelkezésére bizomanyosként kizarélag akkor teljesiti az
Ugyletet, amennyiben a megbizas volumene eléri az adott szabdlyozott piacon minimalisan
kereskedhet6 mennyiség volumenét.

A Tarsasag jogosult az allampapirokra, egyéb kotvényekre vonatkozd Ugyfélmegbizast —
fliggetlenll attdl, hogy bdrmely szabalyozott piacra bevezetésre keriltek — (az Ugyfél
el6zetesen megadott hozzajarulasa alapjan, melyet jelen politika elfogadasaval egyidejlileg,
altaldnosan, valamennyi ligyletre kiterjed6en megad) OTC piacon is teljesiteni.

A Tarsasag — az Uzletszabalyzat 4.2.5. és 5.1.8.5. pontjaiban régzitetteknek megfelelen —
fenntartja a jogot arra, hogy az Ulgyfél megbizasait mas Ugyfelek megbizasaival, illetve a
Tdarsasag sajat szamlara torténd tranzakcidival 6sszevonja, az ligyfél megbizasat egy masik
tgyfél megbizasaval parositsa, ily mddon teljesitve az ligyfelek megbizasait. A parositas és
Osszevonas az lgyfelek szamara nem jarhat hatrannyal. Tekintettel az értékpapirok egyedi
specifikacidira (likviditds, minimalisan kereskedheté mennyiség, increment, stb.) a legkisebb
kereskedhet6 mennyiség mértékétsl fliggben a Tarsasag értékpapironként egyedileg
mérlegeli az 6sszevonas sziikségességét az egyenld elbanas elve szerint.
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Az 6sszevont kotésben szerepld valamennyi ligyféllel szemben azonos arazast kell alkalmazni.
Az 6sszevonas sordn a Tarsasag biztositja az lgyfelek egyenlé bandsmddjat. Az 6sszevonas
mértékét a minimalisan kereskedhet6 mennyiség, az adott pénzlgyi eszkoz likviditdsa
hatdrozza meg. Az 6sszevonas soran az elsédleges szempont a végrehajthatésag a Bizottsag
(EU) 2017/583 felhatalmazason alapuld rendelete 9. cikkében rogzitett nagyméretl megbizas
(szokasos piaci nagysagrendet meghaladé ligylet) felsé korlatja mellett.

A Tarsasag az allampapirok és egyéb kotvények sajatszamlas teljesitése soran nyereséget
realizal.

3. Befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési értékpapokra vonatkozé
specialis szabalyok

A Tarsasag ezeket az ligyleteket bizomdanyosként teljesiti.

A Tarsasag a befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra vonatkozo
megbizast —elsé helyen —a megbizasban szereplé befektetési jegy/egyéb kollektiv befektetési
értékpapir Tajékoztatdja szerint meghatdrozott napra irdnyadd nettd eszkozértéken és az
adott meghatarozott feltételek szerint teljesiti.

Amennyiben az adott értékpapir szabdlyozott piacra is be van vezetve — mdasodik helyen —
bizomanyosként a szabdlyozott piacon megkisérli a megbizas teljesitését.

4. Egyéb pénziigyi eszkdzok, valuta illetve deviza konverzié

Amennyiben a megbizas olyan értékpapirra vonatkozik, amely egyik Tarsasag altal ismert
szabdlyozott piacra sincs bevezetve, a Tarsasag a teljesités soran az alabbi eljarast koveti:

(a) A Tarsasag ezeket az ligyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas lgyletként
teljesitheti.

(b) A Tarsasag ezen értékpapirok esetében a kereslet-kinalat figyelembevételével
jarel.
(c) A Tarsasag a befektetési szolgaltatdsi tevékenységhez kapcsolédé valutdval és

devizaval torténd kereskedést sajat szamlardl, illetve sajat szamldra hajtja
végre, mely végrehajtas soran nyereséget realizal.

Az egyéb pénzigyi eszkozok kozé sorolhatdak a kilfoldi certifikatok, amelyeket az SPB
Befektetési Zrt., mint forgalmazo értékesit ligyfelei részére.

5. A Végrehajtasi Politika alkalmazasa a befektetési tanacsadas és az
ligyféltajékoztatds soran

A Tarsasag a befektetési tandcsadas soran mindenkor a Rendelet 44. cikk (2) bekezdés e)
pontjaban foglalt kotelezettségének maradéktalanul eleget téve jar el, akként hogy a
lakossagi, illetve szakmai Ggyfélnek, tovabba potencidlis lakossagi és szakmai ligyfélnek sz616
tdjékoztatdst tisztességes, egyértelmdl és nem félrevezetéd mddon nyujtja, melyben nem rejt
el, nem kisebbit és nem homalyosit el fontos részleteket vagy figyelmeztetéseket, tovabba a
Rendelet 48. cikke alapjan a Tarsasag a befektetési szolgaltatasi tevékenysége vagy kiegészité
szolgaltatasa keretében mindenkor tajékoztatja az lgyfelet vagy a leendé6 szerz6d6 felet a
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szerz6désben foglalt ligyletben érintett pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos tudnivaldkrél annak
érdekében, hogy az ligyfél képes legyen megalapozott befektetési dontést hozni.

V. A LEGJOBB VEGREHAJTASI POLITIKA ELEMZESE

A Tarsasag figyelemmel kiséri a megbizdsok teljesitésére vonatkozd, jelen politikdban
meghatdarozott szabalyainak a hatékonysagat, igy kilondsen a végrehajtasi helyszinek és az
ugyfélmegbizasok végrehajtasahoz kapcsolddd szolgaltatasokat nyujtéd teljesitési partnerek
teljesitményét, annak érdekében, hogy az esetleges hianyossagokat azonositsa, és adott
esetben orvosolja.

A Tarsasdg e tevékenysége sordn értékeli, hogy az e politikdban foglalt végrehajtasi
helyszinek, illetve azon teljesitési partnerek, akik részére a Tarsasag ligyfélmegbizasokat
tovabbitott, a legjobb eredményt biztositjak-e az lgyfél szamara, illetve, hogy meg kell-e
valtoztatnia a megbizdsok teljesitésére vonatkozd szabdlyokat, a megbizas-végrehajtasi
mechanizmusokat. Ezen tevékenysége soran a vizsgalat a multbeli tranzakcidkon alapul.

A Tarsasag végrehajtasi partnereit és a végrehajtds minGségét értékeli. A Tarsasag a
végrehajtasi helyszinek és a végrehajtdsi partnerek kivalasztdsa soran az aldbbi szempontokat
veszi figyelembe:

d. piaci megitélés és reputacié (15%)

e. partnerkockdazat (15%)

f. megbizasok kezelése, az elszamolasok megbizhatdsaga (30%)
g. kozvetlen piaci elérés (25%)

h. termékek ara és koltsége (15%)

A Tarsasdg a stratégiai partnereinek (végrehajtasi partnereinek) értékelése sordn a
legfontosabb szempont a megbizasok kezelése és elszamoldsanak megbizhatdsaga,
tekintettel arra, hogy a legtdébb pénziigyi eszkdz esetében a teljesités valdszinlisége
elsédleges fontossagu.

A Tarsasag a partnerek kivalasztasa soran figyelembe veszi a partner reputdcidjat, piaci
megitélését.

A partnerkockazat soran azt tekinti szempontnak, hogy a Partner barmilyen hatdsag
feligyelete alatt dlljon, legyen stabil pénziigyi helyzete, rendelkezzen a tranzakcidk
végrehajtasahoz sziikséges szervezeti felépitéssel.

A  megbizasok kezelése, az elszamoldsok megbizhatdésdga sordan a Tarsasag az
Ugyfélmegbizasok tovadbbitasanak gyorsasagat veszi figyelembe, illetve azt, hogy a megbizas
teljesithet6sége milyen valdszinlséggel torténik meg, a megbizdsok hatékonysaga és
pontossaga is figyelembevételre kerdl.

A partner megitélése, értékelése soran fontos a korabbi lGzleti kapcsolat, az egylittm(ikodés
soran milyen tapasztalatok voltak.

A Végrehajtasi partner megitélése soran azt is értékeli, hogy kozvetlenil éri el a Tarsasag
Ugyfelei szamara fontosabb piacokat.

A termékek ara és koltsége soran értékelésre keriil, hogy a partner esetlegesen milyen
koltségeket szamol még fel a Tarsasag felé a tovabbitott (gyletek soran.
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A partnerek mindsitését a kockazatkezelésért felelGs teriilet végzi el éves rendszerességgel és
az igazgatdsag részére terjeszti eld.

Uj partner esetében a szerz&déses jogviszony keletkeztetésének egyik alap feltétele a
kockazatkezel§ altal elvégzett partnerkockdazati értékelés elvégzése a fenti szempontok
alapjan.

1. Részvény, ETF

Ezen instrumentumok tekintetében a Tarsasag elemzi, hogy valéban a korabban ,elsédleges
teljesitési helyszinként” definialt kereskedési helyszin bonyolitotta-e az adott id6szak alatt az
adott instrumentumban a legnagyobb forgalmat. Amennyiben ez bizonyitdst nyer, ugy
alappal feltételezhetd, hogy a legnagyobb forgalmat bonyolité kereskedési helyszin valésitja
meg teljeskorlien az Il. fejezetben definialt kritériumokat.

Amennyiben az adott id6szakban nem a kordbban ,els6dleges teljesitési helyszinként”
definidlt kereskedési helyszin bonyolitotta a legnagyobb forgalmat, Ugy azt a helyszint kell a
tovabbiakban ,els6dleges teljesitési helyszinként” kezelni, amely ezt megel6zi.

2. Allampapirokra, egyéb kotvényekre vonatkozé specialis szabalyok

Ezen értékpapirok esetében az adott instrumentum vonatkozasaban az OTC piacon meglévé
forgalom adatait kell 6sszevetni az adott instrumentum egyéb (akar tobb helyen is bevezetett)
t6zsdei forgalmdanak adataival egyenként — az adott értékelési idGszak vonatkozdsaban.
Amennyiben van olyan t6zsde, melynek az adott id&szakra vonatkozoé forgalma meghaladja
az OTC piaci forgalmat, Ugy a tovabbiakban azt kell elsédleges teljesitési helyszinként kezelni.

3. Befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési értékpapokra vonatkozé
specialis szabalyok

Befektetési jegyek tekintetében — tekintettel a befektetési jegyek forgalmazasanak specidlis
OsszetevGire a kordbban bemutatott mennyiségi mutatédk nem értelmezhet6ek. Ehelyett az
értékelés kapcsan meg kell vizsgdlni, hogy az adott instrumentumhoz kapcsolddo egyéb dijak
- pl. frontend — esetleges érvényesitése a multban milyen el6zetes figyelmeztetések alapjan
tortént.

4, Egyéb pénziigyi eszkdzok

Az egyéb pénzigyi eszkozok tekintetében — amennyiben az lehetséges a forgalmi adatok
Osszehasonlitasa tekintetében — a jelen fejezet el6z6 pontjdban meghatdrozott értékelési
eljarasok szerint kell az értékelést id6szakosan végrehajtani.

VL. LEGJOBB VEGREHAJTASI POLITIKA ERTEKELESE

A Tarsasdg legalabb évente egyszer feliilvizsgdlja a jelen politikdban foglaltakat (rendes
felllvizsgalat).
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A felllvizsgdlatra akkor is sor keril, ha olyan lényegi vdltozas kovetkezett be, amely
befolyasolja a Tarsasag lehet6 legjobb eredményt elér6 végrehajtasra iranyuld képességét,
amely a végrehajtasi politikdban szereplé helyszinek, teljesitési partnerek alkalmazasara
alapul. Erre kilonosen az aldbbi esetekben keriilhet sor:

(a)

(b)

(c)

VII.

ha az adott instrumentum mas piacra is bevezetésre keril és a Tarsasag
megitélése szerint ez hatdssal lehet a jelen politikdban meghatarozott
eljarasra,

ha az adott instrumentum kivezetésre keriil az adott szabalyozott piacrdl és a
Tarsasag megitélése szerint ez hatdssal lehet a jelen politikdban meghatarozott
eljarasra,

egyéb olyan esemény, amely a Tdrsasag megitélése szerint hatdssal lehet a
jelen politikdban meghatdrozott eljarasra, kiilonosen, amely kihatassal lehet a
legjobb végrehajtds tényezGire, igy a koltségre, az arra, a gyorsasagra, a
végrehajtas és a teljesités valdszinliségére, a megbizds nagysagrendjére és
jellegére, valamint a végrehajtashoz kapcsolddd barmely mas szempontra.

A TARSASAG A LENYEGI VALTOZAS BEALLTAKOR ERTEKELEST VEGEZ ES

FONTOLORA VESZI AZ ATFOGO LEGJOBB VEGREHAJTASI KOVETELMENY TELJESITESEHEZ
SZUKSEGES TENYEZOK VISZONYLAGOS FONTOSSAGANAK MEGVALTOZTATASAT.UGYFELEK

TAJEKOZTATASA

A Tarsasag a szolgdltatds elvégzése el6tt kell id6ben — a pénzligyi eszkdz osztalyatdl és a
nyujtott szolgaltatas tipusatdl fliggben egyedi igényekre szabottan — tajékoztatja lGgyfeleit
jelen végrehajtasi politikaja kovetkezé részleteirdl:

(a)

(b)

(c)

(d)

az ll. fejezetben meghatarozott, az ligyfélmegbizas teljesitésekor figyelembe
veendd tényez6knek a Tarsasag altal tulajdonitott viszonylagos fontossaganak
magyarazata a szintén az Il. fejezetben megallapitott kritériumoknak
megfelel6en, vagy az eljaras, amellyel a Tarsasag meghatdrozza e tényezd6k
viszonylagos fontossagat;

azon végrehajtasi helyszinek jegyzéke, amelyeket a Tarsasag haszndl annak
érdekében, hogy megfeleljen azon kotelezettségének, hogy minden ésszeri
[épést megtegyen annak érdekében, hogy konzisztens mddon a lehet6 legjobb
eredményt érje el az Ugyfél szdmara, tovabbd a végrehajtasi helyszinek
pénziigyi eszkdz osztalyonkénti bontdsa lakossagi Ugyfélmegbizasok, szakmai
Ugyfélmegbizasok és értékpapir-finanszirozasi ligyletek esetében;

a végrehajtdsi helyszin kivalasztasdhoz hasznalt tényezék listdja, amely olyan
minGségi tényezGket foglal magaban, mint az elszamolasi rendszerek, az
»arfolyam-hulldmtor6” (azaz a tézsdei arfolyamok hirtelen és nagymértéki
valtozasat akadalyozd) intézkedések, vagy mas relevans megfontolasok,
valamint az egyes tényez6k viszonylagos fontossaga (a végrehajtasi helyszin
kivalasztasahoz hasznalt tényezdkr6l sz6lé tdjékoztatas osszhangban all
azokkal a kontrollmechanizmusokkal, amelyekkel a Tarsasag a politikajanak és
eljardsai megfelel6ségének fellilvizsgalatakor bizonyitja az ligyfelek felé, hogy
a legjobb végrehajtas konzisztens médon megvaldsult);

az, hogy az arkoltségek, a gyorsasag, a végrehajtas valdszinlisége és minden
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(e)

(f)

(g)

egyéb kapcsolddé tényezd miként képezi azon elégséges intézkedések részét,
amelyekkel elérhetd a lehetd legjobb eredmény biztositdsa az ligyfél szamara;

tdjékoztatas arra vonatkozdan, hogy a Tarsasag adott esetben kereskedési
helyszinen kiviil hajt végre megbizasokat, ennek kovetkezményei
bemutatdsdval, ugymint az ebbdl szarmazé partnerkockazat, azzal a
figyelmeztetéssel, hogy az ulgyfél kérésére kiegészit6 tajékoztatdst nyujt
részére a Tarsasag e végrehajtasi modrol;

egyértelm( és vildgos figyelmeztetés arra vonatkozdan, hogy az ugyféltél
szarmazé meghatdrozott utasitdsok a megbizdsoknak az utasitasokkal
Osszefligg6 elemei  tekintetében  megakaddlyozhatjdk a Tarsasagot
a megbizasok lehets legjobb eredményl elérésére a végrehajtasi politikaban
megtervezett és kialakitott [épések megtételében;

a végrehajtasi helyszinek kivalasztasi folyamatanak, az alkalmazott
végrehaijtasi stratégiak, a megvaldsult végrehajtds minGségének elemzésére
hasznalt eljarasok és folyamatok, valamint annak 6sszefoglaldsa, hogy miként
koveti nyomon és miként ellenérzi a Tarsasag, hogy megvaldsult-e a lehetd
legjobb eredmények elérése az ligyfelek szamara.

E tdjékoztatdst a Tarsasag honlapjan keresztiil nyujtja az tgyfeleknek, a Rendelet 3. cikk (2)-
(3) bekezdésében foglalt kdvetelményekre figyelemmel.

A Tarsasag ezen tajékoztatast abban az esetben is a jelen pont szerint teljesiti, ha e politikdja
a tdjékoztatandd fenti pontok valamelyikét illetGen Iényegesen valtozik.

A Tarsasag az lgyfeleinek kéréslikre igazolja, hogy megbizdsaikat a Tarsasag e politikaval
osszhangban hajtotta végre.

SPB Befektetési Zrt.
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1. szamu melléklet

Végrehajtasi helyszinek pénziigyi eszkdz osztalyonként

Pénzligyi eszkoz

Végrehajtasi helyszin, végrehajtasi partner

Els6dleges helyszin/partner

Kotvények

Kalfoldi Allampapirok

OTC / Hellwig Wertpapierhandelsbank GmbH, Concorde Ertékpapir Zrt.,
KBC, CEE Active Asset Management Ltd.

OTC / Hellwig
Wertpapierhandelsbank
GmbH

Magyar Allampapirok
(intézményesitett sorozatok)

OTC / Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen,

OTC / Concorde Ertékpapir Zrt.

Lakossagi Magyar Allampapirok

OTC / MBH Bank (korabban Takarékbank)

OTC/MBH Bank

Kalfoldi Vallalati Kotvények

OTC / Hellwig Wertpapierhandelsbank GmbH, Concorde Ertékpapir Zrt., KBC, CEE
Active Asset Management Ltd.

OTC / Hellwig
Wertpapierhandelsbank GmbH

Részvények

Hazai Részvények (HUF)

Budapesti Ertékt6zsde

Budapesti Ertéktézsde

Kilfoldi Részvények (USD)

Tézsdei kereskedés / Raiffeisen

Els6dleges piac / Raiffeisen

Kilfoldi Részvények (EUR, GBP, DKK,
CAD, NOK, CHF, PLZ)

Tézsdei kereskedés / KBC

Elsédleges piac/KBC

ETF

Kalfoldi ETF (USD)

Tézsdei kereskedés / Raiffeisen

Els6dleges piac / Raiffeisen

Kalfoldi ETF (EUR, GBP, DKK, CAD,
NOK, CHF, PLZ)

T6zsdei kereskedés / KBC

Elsédleges piac / KBC

Egyéb pénzigyi eszkdzok

Kalfoldi certifikatok

SPB Befektetési Zrt. (forgalmazd) partner Cyrrus

Elsédleges piac / Cyrrus
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Egyéb hazai t6zsdei termékek
(certifikatok, t6zsdei kotvények)

Befektetési jegyek

Hazai Befektetésijegyek (HUF)

OTC / Az adott értékpapir kibocsatdja (Accorde, Hold, Generali, OTP, Raiffeisen,
Fidelity )

OTC / Az adott értékpapir
kibocsatoja (Accorde, Hold,
Generali, OTP, Raiffeisen, Fidelity

)

Kulfoldi befektetési jegyek (USD) OTC / Raiffeisen OTC / Raiffeisen
Kulfoldi befektetési jegyek (EUR, GBP, DKK,
CAD, NOK, CHF, PLZ) OTC/KBC OTC/KBC

Valuta, Deviza konverzid

Deviza konverzié

Raiffeisen (telefonon és fx rendszer), KBC (telefonon)

Telefonon és fx rendszer /
Raiffeisen
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A stratégiai partnereknél elérhetd végrehajtasi helyszinek jegyzéke:

Afentiek alapjan a kulfoldi pénzlgyi eszk6zok vonatkozasaban értend6ek az alabbi végrehajtasi

helyszinek, melyeket a stratégiai partnerek biztositanak.

Megnevezés MIC kadd Orszag
Amsterdam XAMS Hollandia
Amsterdam / ENA XHFT Belgium
Amsterdam EL1 XAMS Hollandia
Athén Main ASEX Gorogorszag
ATHENS EXCHANGE SA CASH MARKET XATH Gorogorszag
Bankok XBKK Thaifoldi Kiralysag
BarcelonaC, O XBAR SPANYOLORSZAG
Berlin XBER Németorszag
BETa BETA Magyarorszag
Bilbao C, O XBIL SPANYOLORSZAG
Bratislawa HM XBRA Szlovéakia
Brissel XBRU Belgium
Buenos Aires, CO XBUE Argentina
Bukarest not, XBSE Romania
Canada/NCC XOFF Kanada
Chicago listed CBSX Amerikai Egyesiilt Allamok
Copenhagen/SDC XCSE Dania
Dublin XMSM irorszag
Dublin ISE Xet XEYE irorszag
Dusseldorf XDUS Németorszag
ELECTRONIC SHARE MARKET MTAA Olaszorszag
Frankfurt XFRA Németorszag
Frankfurt REGULIERTER MARKT FRAA Németorszag
Fukuoka listed XFKA Japan
Hamburg HAMA Németorszag
Hannover HANA Németorszag
Ho Chi Minh |, XSTC Vietnami Szocialista Koztarsasag
Hongkong listed XHKF Hongkong
Istanbul nat XIST Torokorszag
Johannesgb, lis XJSE DEL-AFRIKA KOZTARSASAG
Kuala Lumpurl XKLS Maldjzia
Lima RdB XLIM Peru
Lissabon C, Of XLIS Portugalia
London Off,Li XLON Nagy-Britannia
Los Angeles/NAP XOFF Amerikai Egyesiilt Allamok
Luxemburg Off, XLUX Luxemburg
Luxemburg VESTIMA XVES Luxemburg
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Madrid XMAD SPANYOLORSZAG
Mailand Uff XOFF Olaszorszag
Manila listed XOFF 109
Mexico Cot, Of XMEX BRAZILIA
Milan/EIM XMIL Olaszorszag
Mumbia listed MCXX India
Mumbia NSE Li, XOFF India
Minchen XMUN Németorszag
Nagoya 1, Sect XNGO Japan
NASD (OTCBB) XOTC Amerikai Egyesiilt Allamok
Nasdaq XNAS Amerikai Egyesiilt Allamok
NASDAQ CAPITAL MARKET XNCM Amerikai Egyesiilt Allamok
NASDAQ/NGS GLOBAL SELECT MARKE XNGS Amerikai Egyesiilt Allamok
NASDAQ/NMS GLOBAL MARKET XNMS Amerikai Egyesiilt Allamok
New York Arc list ARCX Amerikai Egyesiilt Allamok
New York NYSE XNYS Amerikai Egyesiilt Allamok
New York Pink Sheet PINX Amerikai Egyesiilt Allamok
OsloBors 1 XOSL Norvégia
OTHER QOTC 00TC Amerikai Egyesiilt Allamok
Paris Comtant XAFR Franciaorszag
Paris-eurolist XPAR Franciaorszag
Prag Hlavni STRT Csehorszag
Sapporo listed XSAP Japan
Seol listed XKRX Dél-Korea (Koreai Koztarsasag)
Shanghai list XSHG KINA
Stockholm Off, NMTF Svédorszag
Stuttgart XSTU Németorszag
Sydney ASX XASX Ausztralia
Taipei listed XTAI Tajvan
Tokio1, Sect XTKS Japan
Toronto listed XTSE Kanada
Valencia C, Of XVAL SPANYOLORSZAG
Vienna XWBO Ausztria
Virt-X Swiss Sec XSWX Svajc
Virt-X Swiss Sec XSWX Svajc
Warschau Hai XWAR Lengyelorszag
Wellington li XNZE Uj-zéland
Wiener Boerse WBAH Ausztria
Xetra XETR Németorszag
Zurich EBS H, EUCH Svajc
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