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. ALTALANOS RENDELKEZESEK, A SZABALYZAT CELJA

A jelen szabalyzat az SPB Befektetési Zartkoriien Miik6dé Részvénytarsasagnak
(székhely: 1051 Budapest, Dorottya utca 1. Il. emelet., cégjegyzékszam: 01-10-044420;
addszam: 12517091-2-41,) (a tovabbiakban: ,SPB” vagy , Tarsasag”)

(@) az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a pénzligyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatosaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl szolé (EU) 2019/2088 Rendelete
(a tovabbiakban: ,,SFDR") 3. cikke szerinti, a fenntarthatosagi kockazatoknak a
Tarsasag befektetési dontéshozatali eljarasaiba torténd integralasaval
kapcsolatos politikaja (,Fenntarthatésagi Politika”), valamint

(b) az SFDR 4. cikke és a Bizottsag (EU) 2022/1288 Felhatalmazason alapuld
rendeletének 1. melléklete szerinti, a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi
tényezokre gyakorolt fobb karos hatasok atlathatésagaval kapcsolatos politikaja
(,Atvilagitasi Politika”)

(Fenntarthatésagi Politika és az Atvilagitasi Politika a tovabbiakban egyiitt:

.Szabalyzat”).

Il. A SZABALYZAT HATALYA

A Szabalyzat személyi hatalya kiterjed az SPB-re, mint SFDR 2. cikk 11. pont d) alpontja
szerinti pénziigyi tandcsadéra’ és mint SFDR 2. cikk 1. pont b) alpontja szerinti
pénziigyi piaci szereplére®.

A Szabalyzat targyi hatalya kiterjed az SPB, mint az SFDR 2. cikk 1. pontja szerinti
pénzligyi piaci szerepld altal kezelt portfoliéra, azzal, hogy a jelen Szabalyzat az SFDR-
nek az intézmények vonatkozasaban el6irt kdvetelményeknek torténd megfelelést
hivatott biztositani.

A Tarsasag gondoskodik arrél, hogy minden alkalmazottja, kézrem(kdddje, illetve
valamennyi relevans egyéb személy a jelen Szabalyzatot — illetve annak relevans
rendelkezéseit — megismerje, az abban foglalt kovetelményeknek megfeleljen.

1 . pénziigyi piaci szerepld”: a kdvetkezdk egyike:
a) Dbiztositasi alapu befektetési termékeket kinalé biztosito;
b) portfélidkezelést nyujto befektetési vallalkozas;

2

@)

foglalkoztatéi nyugellatast szolgaltatd intézmény;

d) portfolidkezelést nydjtd hitelintézet;

11. ,pénziigyi tanacsado6”:
a) olyan biztositaskozvetitd, amely biztositasi tanacsadast nyujt biztositasi alapi befektetési termékek

vonatkozasaban;

b) olyan biztosité, amely biztositasi tandcsadast nyuljt biztositédsi alapl befektetési termékek

@)

vonatkozasaban;
olyan hitelintézet, amely befektetési tanacsadast nyujt;

d) olyan befektetési vallalkozas, amely befektetési tanacsadast nyujt;
e) olyan ABAK, amely a 2011/61/EU iranyelv 6. cikke (4) bekezdése b) pontjanak i. alpontjaval

0sszhangban befektetési tandcsadast nyujt; vagy
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. FOGALOMMEGHATAROZASOK

[5] A jelen Szabalyzatban kiilon definialt fogalmak a jelen pontban, vagy a Szabalyzat mas
pontjaban meghatarozott jelentéssel birnak.

(a)

(©

(d)

(e)
(f)
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Fenntarthaté befektetés:

» valamely kornyezeti célkitlizéshez hozzajarulé gazdasagi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példaul az energiafelhasznalasra, a megujulo
energia felhasznalasara, a nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a
foldhasznalatra, a hulladéktermelésre, az Giveghazhatasugaz-kibocsatasra,
vagy a bioldgiai sokféleségre és a korforgasos gazdasagra gyakorolt hatasra
vonatkozo alapvetd eréforras-hatékonysagi mutatdkkal mérnek, vagy

» valamely tarsadalmi célkitizéshez hozzajarulé gazdasagi tevékenységbe
torténd befektetés, kilondsen az egyenlétlenség elleni kiizdelemhez
hozzajaruld befektetések, a tarsadalmi kohézidt, a tarsadalmi integraciot és
a munkalgyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a human tékébe
vagy a gazdasagilag vagy szocialisan hatranyos helyzetl kdzdsségekbe
torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlzések
egyikére nézve sem jelentds karos hatassal,

tovabba ha a befektetést befogadé vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatokat kovetnek, kiilonos tekintettel a szilard iranyitasi strukturak, a
munkavallaloi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazéasa és az
adodjogszabalyok betartasa tekintetében. (Az (EU) 2019/2088 europai
parlamenti és tanacsi rendelet 2. cikk 17. pontja alapjan.)

Fenntarthatésagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi
esemény vagy korllmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges
vagy potencialis, |ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

Fébb kornyezeti (E) tényezok: a kornyezet és természeti rendszerek
mukodésével kapcsolatos szempontok (lUiveghazhatas, éghajlatvaltozas),
rendelkezésre all6 természeti eréforrasok, hulladék eldallitasa és kezelése, a
természetes él6helyek, a bioldgiai sokféleség és dkoszisztémak védelme.

Fébb tarsadalmi (S) tényezék: az emberek és a helyi kdzosségek jogaival,
jolétével és jogos érdekeivel kapcsolatos szempontok, emberi jogok,
esélyegyenl6ség, foglalkozas és a tisztességes munkakorilményekhez valo jog,
munkahelyi egészség és biztonsag védelme.

Fobb iranyitasi (G) tényezok: a vallalatok és szervezetek iranyitasi szempontjai.

Az éghajlati kockazatok lefednek minden olyan kockazatot, amely az
éghajlatvaltozas kovetkeztében keletkezik vagy fokozodik. Kilon figyelmet
érdemel az éghajlatvaltozasnak a vallalkozas pénzigyi teljesitményét érintd
kockazata, melyet fizikai vagy atallasi kockazatként lehet besorolni. Az atallasi
kockazatok: a vallalkozast érinté olyan kockazatok, amelyek a karbonszegény
és az éghajlatvaltozas hatasaival szemben ellendlléképes gazdasagra valo
atallasbdl erednek (ezek magukban foglaljak kilondsen a politikai, jogi,
technoldgiai, piaci és reputaciés kockazatokat). Altalanossagban elmondhato,
hogy egy olyan vallalkozds, amely nagyobb negativ hatast gyakorol az
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éghajlatra, jobban ki lesz téve az atallasi kockazatoknak. A fizikai kockazatok:
a vallalkozast érintdé olyan kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas fizikai
hatasaibol erednek. Egy vallalkozas fizikai kockazatoknak valé kitettsége nem
fugg kozvetlenil attdl, hogy a vallalkozas negativ hatassal van-e az éghajlatra.

(g0 Fobb karos hatas: a befektetési dontések azon hatasai, amelyek negativ
kovetkezményekkel jarnak a fenntarthatdsagi tényezdkre nézve.

(h)  Fenntarthatosagi tényezoék: az SFDR alkalmazasaban a kornyezeti, tarsadalmi
és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartasa, valamint a
korrupcié és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések.

IV. A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK BEFEKTETESI DONTESHOZATALI

ELJARASOKBA TORTENO INTEGRALASA

A Tarsasag rogziti, hogy a fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontéshozatali
eljarasokba vald integralasa az Ugyfeleivel szembeni bizalmi kotelezettségeinek
kdvetkezménye.

A Tarsasag portfolidkezel6i (portfoliomenedzserek, portfolidkezelési Uzletag a
befektetési univerzum monitorozasi folyamata és ekként a fenntarthatosagi
kockazatok befektetési dontéshozatali eljarasokba torténd integralasa soran
felel6sséget vallalnak az aldbbiakra:

(@) a befektetési dontések meghozatalat megel6zéen elemzik és értékelik a
befektetési lehetéségeket, meghatarozzak a lehetséges fenntarthatdsagi
kockazatokat, és azoknak a befektetés értékére gyakorolt potencialis, 1ényeges
negativ hatasat figyelembe véve hataroznak az adott befektetési dontés
meghozatalarol vagy mell6zésérdl;

(b) megfelel6 egyensulyt alakitanak ki a pénziigyi és nem pénziigyi, valamint a rovid
és a hosszu tavu megfontolasok kdzott, annak szem el6tt tartasaval, hogy a rovid
tavu célok ne veszélyeztessék a hosszu tavu célokat;

(c) a befektetési dontéseken keresztll biztositjdk a Tarsasag befektetéseinek
folyamatos megujulasat, versenyképességét, és azt, hogy a Tarsasag hosszu tavy,
pénzlgyi piacokon tulmutato és globalis értéket tudjon teremteni az Ugyfelei
szamara;

(d) aktivan és fokozatosan biztositjak, hogy a Tarsasag tevékenységei pozitiv ESG-
hatassal jarjanak.

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK TANACSADASBA TORTENO INTEGRALASA

A Tarsasag tamogatja azokat a nemzetkdzi és hazai erdfeszitéseket, amelyek a
fenntarthatosagi kockazatok kezelésére vonatkoznak, mikdzben torekszik az
tgyfélkozpontu, szakmailag flggetlen, a piaci fejleményekre folyamatosan reagalé
szemléletmodjanak fenntartasara is.

A Tarsasag kiemelt célja, hogy eldsegitse a fenntarthatosagi eredetl pénziigyi
kockazatokkal kapcsolatban az lgyfelek tudatossagat, ezen keresztiil a kockazatok
kezelését.
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A Tarsasag elkotelezett azirant, hogy a termékpalettdjan elérhetdé zold,
fenntarthatosagi tematikaju pénzigyi termékek kore boéviljon, tovabba, hogy
folyamatosan figyelemmel kisérje a fenntarthaté fejlédéssel kapcsolatos jogszabalyi
eldirasokat és piaci fejleményeket.

A Tarsasag a fenntarthatosagi kockazatokkal kapcsolatos szempontokat az alabbi
moddokon épiti be a tanacsadasba.

(a) A Tarsasag rendszeres idokozonként értékeli a fenntarthatdsagi kockazatokat, és
amennyiben szlkséges, az Ugyfél érdekei sérelmének megeldzése érdekében
kovetendd eljarasok és meghozandd intézkedések tekintetében moédositast,
kiigazitast végez.

(b) A Tarsasag fokozottan torekszik arra, hogy beszerezze pénziigyi termékek
eldallitoitél az e termékre vonatkozo Osszes, a befektetési tanacsadasi
tevékenységhez sziikséges — fenntarthatdsagi szempontokra is kiterjedd -
informaciokat is.

(c) Amennyiben a termékeléallitok altal kozzétett, illetve szolgaltatott informacidk
rendelkezésre allnak, az SPB a terméktajékoztatdiban feltlinteti az adott,
dsszehasonlitott termékek fenntarthatdsagi szempontok szerinti besorolasat és
jellemzdjét, tekintettel az esetleges valdszinUsitheté hozamhatasokra is.

(d) Az SPB a pénziigyi termékek esetében a fenntarthatosagi kockazatok relevansnak
mindsitése, tovabba a fenntarthatésagi kockdzatoknak a  termékek
teljesitményére, hozamara gyakorolt valoszin hatasok értékelése kapcsan a
termékeldallitok kozléseire tdmaszkodik.

Informacié arrél, hogy az SPB befektetési tandcsaddsa sordn figyelembe veszi-e a
fenntarthatésdgi tényezbkre gyakorolt fébb kdros hatdsokat

[12]
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VL

A Tarsasag az SFDR alkalmazédsaban pénziigyi tanacsadoként a pénzigyi piaci
szereploktdl kaphat informaciot a fenntarthatdsag fobb karos hatasairdl és ezeket az
informacidkat tudja felhasznalni a tanacsadasa soran.

Az SPB megfelelden figyelembe véve méretét, az altala ellatott tevékenységek jellegét,
illetve nagysagrendjét, valamint azon pénzigyi termékek tipusait, amelyekkel
kapcsolatban tanacsadast nyujt akként nyilatkozik, hogy befektetési tanacsadasa
soran figyelembe veszi a fenntarthatdsagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasokat.

A Téarsasag kialakitotta eljarasrendjét, melyben értékeli a leendé Ugyfelek, illetve
meglévé Ugyfelek Fenntarthatésagi preferenciait a Fenntarthatosagi preferenciakra
vonatkozo nyilatkozataval és kérdoiv alkalmazasaval.

A FENNTARTHATOSAGI SZEMPONTBOL KAROS HATASOK ATLATHATOSAGA A
SZERVEZET SZINTJEN

Informadcié arrél, hogy az SPB figyelembe veszik-e a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi
tényezbkre gyakorolt fébb kdros hatdsait
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A Tarsasag pénzigyi piaci szereplé minéségében az SFDR fogalomrendszere alapjan
maga alakitja ki a portféliét, mint terméket.

Az SPB megfelelden figyelembe véve méretét, az altala ellatott tevékenységek jellegét,
illetve nagysagrendjét, valamint az altala kinalt pénziigyi termékek tipusait akként
nyilatkozik, hogy nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi
tényezbkre gyakorolt fébb karos hatasait.

Ennek indokai az alabbiak:

(a) a befektetési stratégia elsédlegesen mas tényezokre dsszpontosit, mint példaul,
hogy a Tarsasag az adott befektetés, befektetési dontés megvaldsitasaval
hozamot érjen el, illetve tudjon fenntartani;

(b) a befektetési dontéshozatal soran az ESG szempontok, illetve a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasai a
Tarsasag altal kezelt portfélidk jellegére, nagysagara és befektetéseinek
Osszetettségére tekintettel nem kerililnek figyelembevételre, a Tarsasag
ugyanakkor a befektetdkkel valé megallapodas fliggvényében nem zarja ki, hogy
a befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt karos hatasai
a portfoliokezelési tevékenysége soran figyelembevételre keriljenek, azonban ez
a befektetdi igények felmertlésétdl fligg, igy annak jovébeni idépontja elére nem
prognosztizalhato;

(c) a Tarsasag jelenlegi er6forras-elosztasat és kapacitasait figyelembevéve a
fenntarthatésagi tényezékre vonatkozo atfogd hatasvizsgalatok elvégzése
jelentds tovabbi eréforrasokat igényelne, amelyekrdl a Tarsasag Ugy dontott,
hogy azok nem indokoltak a Tarsasag és tgyfelei szamara jelentkezd potencialis
elényokhoz képest;

(d) a karos hatasok meghatarozasakor figyelembe veendé fé6bb mutatokrol jelenleg
nyilvanosan elérheté informaciok nem mindig elég pontosak, egységesek és
Osszehasonlithatbak ahhoz, hogy kielégitéen értékelni lehessen a befektetési
dontések fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt karos hatasait, igy a jelenlegi
szabalyozasi és piaci kornyezetben a befektetési dontések fenntarthatdsagi
tényezokre gyakorolt karos hatasainak figyelembevétele a Tarsasag megitélése
szerint karositana nyereségét, mely negativ koltségkihatassal jarna a portfélidkra
és ezaltal kdzvetve a Tarsasag ugyfeleire is.

Bar a Tarsasag jelenleg nem veszi figyelembe a fenntarthatdsag karos hatasait, a
Tarsasag folyamatosan felllvizsgalja és értékeli befektetési folyamatait, és
rendszeresen értékeli a fenntarthatosagi karos hatasoknak a Tarsasag
dontéshozatalaba torténd integralasanak megvalésithatdsagat. A Tarsasag tovabbra
is elkdtelezett a piaci és szabalyozasi kornyezet alakulasanak nyomon kovetése mellett
és a korilmények valtozasa esetén Ujraértékeli megkdzelitését.

A FENNTARTHATOSAGGAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK KOZZETETELE

A Tarsasag a honlapjan kdzzéteszi és naprakészen tartja az alabbi informaciokat:

(@) a fenntarthatosagi kockazatokkal kapcsolatos politika (tomor informaciok,
kivonat);
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(b) a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt karos hatasok figyelembevételével
kapcsolatos nyilatkozat;

(c) informacié arrdl, hogy hogyan biztositja a Tarsasag a javadalmazasi politika
0sszhangjat a fenntarthatosagi kockazatok integralasaval.

A Tarsasag a honlapjan kozzétett informacidkat kdnnyen hozzaférhetd, egyszerd,
tomor, érthetd, tisztességes, egyértelml és nem félrevezeté moddon nydjtja. Az
informacidkat konnyen olvashatdé mddon mutatja be, és olvashaté méretl
karaktereket hasznal. Amennyiben a Tarsasag modositja az altala kozzétett
informacidkat, kozzéteszi ennek magyarazatat is.

VIIl. FELULVIZSGALAT, SZERVEZETI KERETEK

A Tarsasag legalabb évente értékeli és fellilvizsgalja a jelen szabalyzatot.

A Tarsasag a jelen szabalyzatban foglaltak végrehajtasaval, betartatasanak
ellen6rzésével, a fenntarthatosaggal kapcsolatos szabalyozasi és piaci fejlemények
nyomon kovetésével, valamint a Tarsasag vezetdségének tajékoztatasaval kapcsolatos
feladatok ellatasara az alabbi személy(eke)t jeldli ki:

(@)  Private Banking lgazgaté

(b)  Elemzési lizletag vezetd-lgazgatdsagi tag

2026. szeptember 29.

SPB Befektetési Zrt.

4347537 v1.8



